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Dispbe sobre a apuragao do Patrimoénio de Referéncia Exigido (PRE).

As instituicoes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Bacen, com excecao das sociedades de crédito ao microempreendedor e
das instituicées independentes do Sistema Brasileiro de Poupanca e
Empréstimo (SBPE), devem manter, permanentemente, valor de Patrimonio
de Referéncia (PR) compativel com os riscos de suas atividades.

As instituicdes devem manter PR suficiente para fazer face ao risco de taxa de
juros das operagdes nao incluidas na carteira de negociagao.

Os critérios minimos para a mensuragao e a avaliagdo desse risco serao
estabelecidos pelo Bacen.

O valor do PR deve ser superior ao PRE, que deve ser calculado
considerando, no minimo, a soma das seguintes parcelas:
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P = parcela referente as exposicoes ponderadas pelo fator de ponderacdo
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de risco a elas atribuido;
PCAM = parcela referente ao risco das exposicdées em ouro, em moeda

estrangeira e em operagoes sujeitas a variacao cambial;
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P = parcela referente ao risco das operacdes sujeitas a variagdo do preco
ok de mercadorias (commodities);

PACS = parcela referente ao risco das operagoes sujeitas a variagdo do prego
de agoes e classificadas na carteira de negociacao;
POPR = parcela referente ao risco operacional.

As instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Bacen devem evidenciar informagdes minimas relativas as parcelas do PRE.

O Bacen definira as informacdées minimas, a periodicidade e os
instrumentos de divulgacdo para a realizacdo da evidenciacdo descrita.

O célculo do PRE deve incluir as exposicdes de dependéncias no exterior.

Para as instituicoes integrantes de conglomerado financeiro, o valor do PRE
deve ser calculado de forma consolidada.

Para as instituicdes integrantes de conglomerado financeiro e do
consolidado econdmico—financeiro, o valor do PRE deve ser calculado de
forma consolidada.

Para as cooperativas singulares de crédito que nao possuam qualquer
exposicao cambial e que apresentem, no encerramento de dois exercicios
sociais consecutivos, ativo total igual ou inferior a R$ 5.000.000,00, é
facultado o célculo do PRE no exercicio seguinte com base apenas nas

parcelas P POPR consideradas nulas todas as demais.
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Os processos e os controles relativos a apuracao do PRE constituem
responsabilidade de diretor responsavel por gerenciamento de risco da
instituicéo.

= As instituicoes devem manter atualizada no Bacen a indicagao do
diretor responsavel.

= Admite—se que o diretor indicado desempenhe outras fungoes na
instituicdo, exceto a relativa a administracao de recursos de terceiros
e de operagoes de tesouraria.



Patrimonio de
Referéncia

Resolucao 3488, de 29.08.07 -
Exposicao em ouro, moeda
estrangeira e operacoes sujeitas a
variacao cambial
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Qualquer citacdo a Patriménio Liquido Exigido (PLE), em normativos divulgados
pelo Bacen, passa a dizer respeito a definicdo de PRE estabelecida no presente
normativo.

Vigéncia: 31.08.07

Revogacao: Inciso | do art. 1° da Resolugao 2283/96, o regulamento anexo IV
da Resolugao 2099/94, art. 3° da Resolugdo 2686/00, o art. 7° da Resolugdo
2828/01 e as Resolugdes 2472/98, 2692/00 e 2891/01. A

A Resolugdo 3444/07 (vide RP News fev/07) define o Patrimdnio de Referéncia
(PR).

O presente normativo estabelece limite do PR para o total de exposicdo em
ouro, em moeda estrangeira e em operacdes sujeitas a variacdo cambial.




Admite—se que o diretor indicado
desempenhe outras funcdes na
instituicdo, exceto a relativa a
administracdo de recursos de
terceiros e de operagoes de
tesouraria.

Quvidoria

Resolucao 3489, de 29.08.07 -
Instituicao de componente
organizacional

Os processos e 0s controles relativos ao limite estabelecido constituem
responsabilidade de diretor responsavel pelo gerenciamento de risco da
instituicao.

> As instituicoes devem manter atualizada no Bacen a indicagao de
diretor responsavel.

O Bacen podera alterar o limite definido, observado:

Limite minimo Limite maximo
15% 75%

Vigéncia: 31.08.07
Revogacao: Resolucdo 2606/99. A

A Resolucao 3477/07 (vide RP News jul/07) dispde sobre a instituicdo de
componente organizacional de ouvidoria pelas instituicées financeiras e
demais instituicoes autorizadas a funcionar pelo Bacen.

O presente normativo altera a resolucdo supracitada. Destacamos a seguir 0s
principais aspectos do normativo.

Atual Anterior
Resolucao 3489 Resolucao 3477

As ouvidorias dos bancos de investimento, As ouvidorias dos bancos de investimento,

dos bancos de desenvolvimento, das dos bancos de desenvolvimento, das
sociedades de crédito ao sociedades de crédito ao
microempreendedor, das agéncias de microempreendedor, das agéncias de
fomento, das companhias hipotecarias, fomento e das companhias hipotecarias

das sociedades de crédito imobiliaria, que nao fagcam parte de conglomerado
das sociedades de arrendamento financeiro podem firmar convénio com a
mercantil e das sociedades corretoras  associacdo de classe a que sejam afiliadas
de cambio que nao fagcam parte de as mencionadas instituicoes, para
conglomerado financeiro e as ouvidorias utilizacdo de servico de atendimento e
das associacoes de poupanca e assessoramento.

empréstimo podem firmar convénio com

a associacdo de classe a que sejam

afiliadas as mencionadas instituicoes, para

utilizacao de servicos de atendimento e

assessoramento.

No caso de conglomerado financeiro que instituir componente organizacional Unico de
ouvidoria, as alteracdes estatutarias ou contratuais exigidas podem ser promovidas
somente pela instituicdo que o constituir.

As instituicoes que integram os conglomerados que optarem pela faculdade prevista
no quadro anterior devem ratificar o ato societario por ocasido da primeira assembléia
geral de cada uma ou da primeira reunido de diretoria que resultar em alteracao do
contrato social.

Vigéncia: 31.08.07
Revogacao: Nao ha. A



Circular 3359, de 23.08.07 -
Instituicado de componente
organizacional

Corretoras de Valores
Mobiliarios
Resolucao 3485, de 02.08.07 -

Constituicao, organizacao e
funcionamento

Dispbe sobre a obrigatoriedade de instituicdo de componente organizacional de
ouvidoria pelas administradoras de consoércio.

As administradoras de consorcio devem instituir componente organizacional
de ouvidoria, com a atribuicdo de assegurar a estrita observancia da
legislacéo e regulamentacao relativas aos direitos do consumidor e de atuar
como canal de comunicagao entre essas instituicoes e os consorciados,
inclusive na mediacao de conflitos.

As adminsitradoras de consoércio devem designar o administrador ou diretor
responsavel pela ouvidoria até 30.09.07.

O primeiro relatorio a ser elaborado deve ser relativo a data—base de 30.06.08.
A instituicdo da ouvidoria deve ser providénciada até 31.12.07.

As disposicoes do presente normativo ndo se aplicam as associacoes e
entidades civis sem fins lucrativos que administram grupos de consoércio.

Vigéncia: 27.08.07
Revogacao: Nao ha. A

A Resolugdo 1655/89 disciplina a constituicdo, organizacdo e o funcionamento
das sociedades corretoras de valores mobilidrios.

O presente normativo altera o regulamento anexo a resolucdo supracitada.
Destacamos a seguir sua principal alteracao.

Das caracteristicas, da constituicao e do funcionamento

Deixa de ser uma condigao indispensavel para a concessao de autorizacdo pelo
Bacen para constituicdo e o funcionamento de sociedade corretora:

= a admissdo como membro de bolsa de valores, em razdo da aquisicao
de titulo patrimonial de emissao dessa e a aprovacdo da Comissao
de Valores Mobiliarios para o exercicio de atividades no mercado de
valores mobiliarios.

Vigéncia: 06.08.07.
Revogacao: Regulamento anexo a Resolugdo 1655/89. A



Central de Risco de
Crédito

Carta-Circular 3281, de 22.08.07 -
Cadastramento

Poupanca

Comunicado 16049, de 31.08.07 -
Remuneracao de depdsitos e taxas
de juros

CVM

Fundos de
Investimento

Oficio-Circular/CVM/SIN/01/07, de
01.08.07 - Regulamentacao

A Carta-Circular 3024/02 (vide RP News jun/02) exige o cadastramento de
diretor responsavel no servico de mala-direta do Sistema Central de Risco de
Crédito - SCR.

O presente normativo revoga a Carta—Circular supracitada, suspendendo a
referida exigéncia.

Vigéncia: 24.08.07.
Revogacao: Carta—Circular 3024/02. A

Comunica o percentual de remuneracéo e o limite maximo de taxas de juros
para utilizacdo em contratos de financiamento prefixados celebrados no ambito
do Sistema Financeiro da Habitacao.

O percentual referente a remuneracao
béasica dos depdsitos de poupanca para
a vigéncia no més de setembro é de

O limite méaximo de taxa de juros para
1,3908% a.a.

os contratos firmados a taxas
prefixadas no ambito do Sistema
Financeiro da Habitagdo (SFH), para a
vigéncia no més de setembro, é de
13,5577% a.a.

Vigéncia: 03.09.07
Revogacao: Nao ha. A

A Instrugdo 450/07 (vide RP News mar/07) traz alteragées as normas gerais que
regem a constituicdo, a administracdo, o funcionamento e a divulgagao de
informagdées dos fundos de investimento.

O presente Oficio—Circular informa que, em virtude da edicdo da Instrucdo 450, a
adaptacdo dos regulamentos dos Fundos de Investimento devera ser
comunicada a CVM através do Modulo de Atualizagdo Cadastral do CVMIWVeb.



Instrucao 458, de 16.08.07 -
Constituicao e funcionamento

O Fundo pode exceder o percentual de 50% do PL em créditos privados?

A aplicagdo minima por investidor é igual ou superior a R$ 1.000.000,00?

Fundo previdenciario?

Vigéncia: Nao menciona.
Revogacao: Nao ha. A

A Instrugdo 356/01 (vide RP News dez/01) regulamenta a constituicdo e o
funcionamento de fundos de investimento em direitos creditdrios e de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos
creditdrios.

O presente normativo altera a Instrugdo supracitada, no que diz respeito a
fundos em que haja significativa quantidade de créditos cedidos e expressiva
diversificacdo de devedores.



Demais normativos
divulgados no
periodo

Em fundos com significativa quantidade de créditos cedidos e expressiva
diversificacdo de devedores, o custodiante podera realizar a verificagdo do lastro
dos direitos creditérios por amostragem, desde que esteja previsto no
regulamento do fundo.

Nestes casos, se o reduzido valor médio dos direitos creditérios nao justificar a
realizacdo de verificagdo por amostragem, o regulamento do fundo podera
eximir o custodiante de tal responsabilidade.

Nos fundos em gue o custodiante se utilizar da faculdade prevista no quadro
acima ndo sera concedido o registro automatico para funcionamento,
devendo-se observar os prazos de anélise, em que a CVM ird manifestar-sea
respeito do pedido de registro.

Vigéncia: 17.08.07.
Revogacao: § 4° do art. 38 da Instrucao 356/01. A

Resolucao 3484, de 01.08.07 — Dispde sobre novo cronograma e
reprogramacao de financiamentos ao amparo do Programa de Recuperacdo da
Lavoura Cacaueira Baiana.

Resolucao 3486, de 03.08.07 — Institui linha de crédito especial, com
subvengdo econdémica pela Unido, para financiamentos e empréstimos a
empresas dos setores de calgcados e artefatos de couro,; de téxteis, exceto
fiacdo, de confeccdo,inclusive linha lar, e de mdveis de madeira.

Resolucao 3487, de 03.08.07 — Dispoe sobre Contingenciamento de Crédito ao
Setor Publico, no dmbito do Programa de Geracdo e Transmissdo de Energia
Elétrica, e inclui o inciso X no § 1° do art. 9° da Resolugdo n° 2827/01.

Resolucao 3491, de 29.08.07 - /nstitui linha de crédito especial, mediante
subvengdo econémica pela Unido, para financiamentos e empréstimos a
empresas dos setores de calgcados e artefatos de couro, de téxteis, exceto
fiacdo, de confeccdo, inclusive linha lar e de mdveis de madeira.

Resolucao 3492, de 30.08.07 — Define fatores de ponderacdo incidentes sobre
0s saldos das aplicacoes realizadas com recursos captados em depdsitos de
poupanca rural (MICR 6-4), efetuadas pelo Banco do Brasil S.A., para efeito de
cumprimento de exigibilidade.

Resolucao 3493, de 30.08.07 — /nclui entre os itens financidveis pela Linha de
Crédito de Investimento para Agregacdo de Renda a Atividade Rural (Pronaf
Agroindustria) a integralizacdo de cotas-partes vinculadas ao projeto a ser
financiado.

Resolucao 3494, de 30.08.07 — Altera dispositivos das linhas de crédito ao
amparo de recursos do Fundo de Defesa da Economia Cafeeira (Funcafé).

Resolucao 3495, de 30.08.07 — Dispée sobre concessao de prazo para
pagamento de prestacoes de investimento com vencimento em 2007 e sobre
prorrogacdo de parcela com vencimento em 2007 dos créditos de custeio
prorrogados referentes as safras 2003/2004, 2004/2005 e 2005/2006.



Resolucao 3496, de 30.08.07 — Dispoe sobre concessao de rebate e sobre
prorrogacdo das parcelas de investimento com vencimento em 2007

Resolucao 3497, de 30.08.07 — Dispde sobre concessao de rebate de que trata o
Decreto n° 6.200/07 e sobre permissao para prorrogacao parcial de parcelas de
financiamento ao amparo do Programa Nacional de Fortalecimento da
Agricultura Familiar (Pronaf).

Circular 3358, de 16.08.07 — Altera a Circular 3298/05, e o Regulamento da
Custdodia de Numerario do Banco Central do Brasil a ela anexo.

Comunicado 15958, de 03.08.07 — Divulga novos procedimentos para a
comunicagdo das instituicoes autorizadas a operar em cdmbio com o Bacen.

Comunicado 15968, de 03.08.07 - Comunica orientagées sobre a prestacdo de
informacao de que trata a Circular 3351/07, relativa ao acompanhamento e ao
controle da exposicdo em ouro, em moedas estrangeiras e em ativos e
passivos sujeitos a variagdo cambial.

Comunicado 15973, de 10.08.07 — Comunica a estrutura administrativa dos
departamentos da Area de Fiscalizacéo.

Comunicado 15985, de 10.08.07 — Divulga relacdo de novos cddigos de
empreendimentos para registro de operacées de crédito rural.

Comunicado 16017, de 23.08.07 — Divulga os percentuais maximos aceitaveis,
objeto dos artigos 17 e 18 do Regulamento da Custddia de Nuemerario.

Nota: Esta Resenha procura relacionar e destacar pontos dos principais normativos aplicaveis as IFs divulgados no periodo. N&o elimina, assim, a
necessidade da leitura integral da norma para perfeito entendimento.

Todas as informag@es apresentadas neste documento sdo de natureza genérica e ndo tém por finalidade abordar as circunstancias de nenhum individuo especifico ou
entidade. Embora tenhamos nos empenhado para prestar informagdes precisas e atualizadas, ndo ha nenhuma garantia de sua exatiddo na data em que forem recebidas nem de
que tal exatiddo permanecera no futuro. Essas informagdes ndo devem servir de base para se empreender qualquer acdo sem orientagao profissional qualificada, precedida de
um exame minucioso da situacdo em pauta.
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