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Risco de Mercado

Resolucao 3464, de 26.06.07 — Determina as instituicoes financeiras e demais instituicoes autorizadas a
Implementacao de estrutura funcionar pelo Bacen a implementacao de estrutura de gerenciamento de risco
de mercado. Destacamos a seguir 0os principais aspectos do normativo.

Para efeito deste normativo, define—se como risco de mercado a possibilidade
de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacdo nos valores de mercado de
posicoes detidas por uma instituicdo financeira.

Entre os eventos de risco de mercado, incluem-se 0s riscos:
das operacdes sujeitas a variacdo cambial;

das taxas de juros;

dos precos de acoes; e

L

dos precos de mercado (commodities).

A estrutura de gerenciamento de mercado deve prever:

= sistemas para medir, monitorar e controlar a exposicdo ao risco de mercado,
que devem abranger todas as fontes relevantes de risco e gerar relatérios
tempestivos para a diretoria da instituicao;

= testes anuais de avaliacdo do sistema;

= identificacdo prévia dos riscos inerentes a novas atividades e produtos e
andlise prévia de sua adequagao aos procedimentos e controles adotados pela
instituicao;

= realizacdo de simulacdes de condicoes extremas de mercado (testes de
estresse), inclusive da quebra de premissas, cujos resultados devem ser
considerados ao estabeler ou rever as politicas e limites para a adequacao de
capital; e

= politicas e estratégias documentadas, que estabelecam limites operacionais e
procedimentos destinados a manter a exposicao ao risco de mercado em
niveis considerados aceitaveis pela instituicdo.



Circular 3354, de 27.06.07 -
Classificagao de Operacgoes

Vigéncia: 28.06.07
Revogacgao: Nao ha. A

Estabelece critérios minimos para classificagdo de operagdes na carteira de
negociacao, conforme Resolucdo 3464/07.




A politica de determinacdo das operacdes a serem incluidas na carteira de
negociacdo deve prever:

L 4 definicdo de carteira de negociacédo a ser adotada pela instituicdo e suas
dependéncias no exterior, incluindo a descrigdo clara das operacoes
passiveis de serem classificadas como atividades de negociacado, bem
como os critérios usados para identificar hedge;

> metodologia de avaliacdo do valor de mercado a ser adotada para os
instrumentos financeiros classificados na carteira de negociacgéo,
incluindo a origem dos precos e taxas, que devem ser obtidos de fontes
externas independentes, assim como o tratamento de instrumentos
com baixa liquidez;

> hipéteses de reclassificacdo de operacado na carteira de negociacao,
bem como os controles criados para garantir que ndo ocorram
reclassificagbes inapropriadas;

> procedimentos a serem adotados em caso de baixa liquidez de uma
operacao ou de seu hedge.




Limites Operacionais

Circular 3352, de 08.06.07 —
Alteracao de percentual

PLE

Circular 3351, de 08.06.07 —
Exposicao em ouro e variacao
cambial

Vigéncia: 29.06.07
Revogacao: Nao ha. A

A Circular 3333/06 (vide RP News dez/06) altera o limite de exposicdo em ouro
e em ativos e passivos referenciados em variacdo cambial, em bases
financeiras consolidadas, para as instituicdes financeiras, demais instituicées
autorizadas pelo Bacen e suas controladas diretas e indiretas. Este limite havia
sido estabelecido inicialmente pela Resolugcdo 2602/99.

O presente normativo revoga a Circular 3333, alterando o limite de exposicdo
em ouro e variacdo cambial supracitados, ficando da seguinte forma:

Atual Anterior
Circular 3352/07 Circular 3333/06

Vigéncia: 12.06.07
Revogacao: Circular 3333/06. A

A Circular 3229/04 (vide RP News mar/04) altera os procedimentos para o célculo
e a elaboracdo das informacgoes relativas ao acompanhamento e ao controle da
exposicdo em ouro, em moedas estrangeiras e em ativos e passivos sujeitos a
variacdo cambial, em bases consolidadas.

O presente no'mativo revoga a Circular 3229. Destacamos seus principais
aspectos.

Para fins da apuragao da exposicdo em ouro, em moedas estrangeiras e em
ativos e passivos sujeitos a variagdo cambial, ficam estabelecidos os seguintes

valores:
Fator H: 0,70 -



A comunicacao deve explicitar
que a opgao pela prerrogativa
nao sera alterada antes do
primeiro balanco semestral
seguinte a sua deliberagao, bem
como que a exposicdo vendida

I liquida em valor equivalente ou
I superior sera mantida durante a
Lvigéncia dessa opcéo.

Caso existam posicoes opostas entre as exposicoes liquidas apuradas pelas
instituicdes no Brasil, integrantes ou ndo de conglomerado, e aquelas
apuradas pelas instituicbes e dependéncias no exterior, deve ser adicionado ao
valor total de exposicdo o menor valor entre as seguintes parcelas,

multiplicado pelo fator G:

- - - - - T T T T T T T T T T T T T T T

| = somatorio dos valores absolutos das exposicoesliquidas no Brasil |
e somatoério dos valores absolutos das exposi¢cdes no exterior, por

I moeda. I

«- - D

Para fins de apuracao do caso acima, ndo devem ser consideradas as
exposicoes relativas as operacoes realizadas entre instituigdes consolidadas,
incluindo dependéncias, observado que:

o o patriménio liquido de instituicbes e dependéncias no exterior, sujeitas
a consolidacdo nos termos da regulamentagédo em vigor, deve ser
considerado como posicdo vendida no exterior;

o 0 investimento em instituicbes e dependéncias no exterior, sujeitas a
consolidacdo nos termos da regulamentacéao em vigor, podera ser
considerado, total ou parcialmente, como posicao comprada, desde que
exista exposicao liquida vendida em valor equivalente ou superior,
observado ainda que:

> a opgao pela prerrogativa deve ser deliberada em reunido do
conselho de administracéo, quando for o caso, ou da diretoria da
instituicdo com a definicdo do valor a ser considerado como
exposicao comprada e da data de inicio de sua vigéncia, e
comunicada ao Departamento de Organizacdo do Sistema

data da respectiva deliberacdo, ndo podendo ser alterada antes
do primeiro balanco semestral que se seguir a sua deliberacéo;

> a exposicao comprada pode ser composta por uma ou mais
moedas estrangeiras, a critério da instituicdo, devendo ser
informado, quando da comunicacdo de que trata o item anterior,
o respectivo percentual de participagao de cada moeda;

> a base percentual e a composicdo de moedas da exposicao
comprada, vigentes no ultimo dia de cada semestre, devem ser
automaticamente consideradas para o semestre seguinte, salvo
na hipétese de nova deliberacéo da instituicdo, a ser tomada no
decorrer do proprio semestre, para vigorar no semestre
subseqlente.

As instituicoes devem manter a disposicao do Bacen, pelo prazo de 5 anos,
com o detalhamento de todas as posicdes, as informagodes utilizadas para a
apuracao da exposicao diaria relativa ao ouro, as moedas estrangeiras € aos
ativos e passivos sujeitos a variagdo cambial.

Vigéncia: 12.06.07
Revogacao: Circular 3229/04. A



Circular 3353, de 08.06.07 — Reducao
do Fator F”

Operacoes de Crédito

Resolucao 3466, de 29.06.07 -
Programa de Atendimento
Habitacional

A Circular 3194/03 (vide RP News julho/03) reduz o Fator F aplicavel as
operacées com ouro e com ativos e passivos referenciados em variacao
cambial, incluidas aquelas realizadas nos mercados de derivativos, constante da
formula estabelecida para o cédlculo do PLE.

O presente normativo revoga o normativo supracitado, aumentando de 0,50 para
1,0 o Fator F’ aplicavel, constante da férmula do PLE.

Vigéncia: 12.06.07
Revogacao: Circular 3194/03. A

A Resolugdo 2827/01 (vide RP News mar/01) consolida e redefine regras para o
contingenciamento de crédito ao setor publico.

O presente normativo altera a resolugao supracitada, com redagao dada pela
Resolucao 3438/07 (vide RP News jan/2007) permitindo a contratacdo de novas
operacoes de crédito, no valor global de até R$ 1.000.000.000,00, destinadas a:

Projetos Multissetoriais Integrados (PMI), no @mbito de linha de financiamento
do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), voltados
a urbanizacao e implantacao de infra—estrutura basica e social em areas de baixa
renda, de risco e de sub—habitagcdo, considerando também a regularizacao
fundiaria.

Esta entre os requisitos para a contratacdo de operacoes de crédito previstas:

r— - .. - - - |
Atual Anterior

I Resolucao 3466/07 I Resolucao 3438/07 |

L L S J

re.. - = T A e e i — —— — — = T

IObtengéo de enquadramento e
Iselegéo junto ao Ministério das

| IObtengéo de enquadramento e
Cidades, obedecidas a :
I

selecao junto ao Ministério das
ICidades, obedecida a
regulamentacdo especifica que
rege o Pro—Moradia.

Iregulamentagéo gue rege as
aplicacoes com recursos do FGTS, I
no caso de Pro—Moradia, e as |

|diretrizes a serem estabelecidas ||

|em ato do Ministério das Cidades,l |
| no caso dos Projetos | |
| Multissetoriais Integrados (PMI). | |

Vigéncia: 02.07.07
Revogacao: Nao ha. A



Selic

Carta-Circular 3278, de 18.06.07 -
Custodia de clientes no sistema

A Carta-Circular 3209/05 (vide RP News set/05) dispde sobre as contas de
custddia de clientes no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (Selic).

O presente normativo revoga a resolucdo supracitada. A partir do dia 25.06.07 o
Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia passara a operar com as seguintes
contas de custodia de clientes:

Cliente 1 de liquidante
Cliente 2 de liquidante

Cliente 3 de néo-liguidante

\ 4

Residente Pessoa Fisica Pessoa Juridica Financeira

Pessoa Juridica nao—financeira: Vinculacdo/desvinculacdo de titulos

> com IR de pessoa juridica financeira
> sem IR

Regime proprio de previdéncia Sociedade seguradora — Convénio
social de servidor publico DPVAT

Fundo de investimento ou entidade Demais investidores institucionais
assemelhada

Consideram-se investidores nao-residentes as pessoas fisicas ou juridicas e os
fundos ou outras entidades de investimento coletivo com residéncia, sede ou
domicilio no exterior.

Vigéncia: 25.06.07
Revogacao: Carta Circular 3209/05. A



Crédito ao Setor
Publico

Resolucao 3465, de 29.06.07 -
Alteracao de prazos

Poupanca

Comunicados 15742, de 01.06.07 e
15835, de 30.06.07 - Remuneracao
de depositos e taxa de juros

A Resolugao 2827/01 (vide RP News mar/ 01) definiu e consolidou as regras para
concessédo de crédito ao setor publico.

O presente normativo altera para 30.09.07 os prazos para a contratacdo de novas
operacbes de crédito destinadas a financiamentos de pessoas juridicas de
direito publico municipal, no &mbito do Programa de Intervencoes Vidrias
(Provias).

Vigéncia: 02.07.07
Revogacao: Resolucao 3429/06. A

Comunicam o percentual de remuneracgéo e o limite maximo de taxas de juros
para utilizagdo em contratos de financiamento prefixados celebrados no ambito
do Sistema Financeiro da Habitagdo (SFH) relativos aos meses de junho e julho.

Vigéncia: Ndo menciona.
Revogacgao: Nao ha. A



Taxas e indices

Resolucao 3462, de 26.06.07 - TJLP

Comunicado 15788, de 15.06.07 -
UPC

Resolucao 3463, de 26.06.07 - Meta
para a inflacao

Comunicado 15759, de 06.06.07 -
Taxa Selic

Entidades Fechadas
de Previdéncia
Complementar

Resolucao 3456, de 01.07.07 -
Aplicacao dos recursos das
Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar

Reduz para 6,25% a.a. a TJLP a vigorar no periodo de 01.07.07 a 30.09.07.

Vigéncia: 01.0707
Revogacao: Resolucao 3448/07. A

Divulga o valor da UPC, que sera de R$ 21,19 no periodo de 01.07.07 a 30.09.07

Vigéncia: 01.07.07
Revogacao: Nao ha. A

Fixa, para o ano de 2009, a meta para a inflacdo de 4,5%, com intervalo de
tolerancia de 2,0 pontos percentuais, para mais ou para menos.

Vigéncia: Nado menciona
Revogacao: Nao ha. A

Define a meta para a Taxa Selic de 12% a.a a partir de 08.06.07.

Vigéncia: 08.06.07
Revogacao: Nao ha. A

A Resolucdo 3121/2003 (vide RP News set/2003) consolida o regulamento que
estabelece as diretrizes para aplicacao dos recursos dos planos de beneficios das
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar - EFPC.

O presente normativo revoga a resolucdo supracitada. Destacamos a seguir 0s
principais aspectos do normativo.



CVM

Supervisao baseada
em risco

Deliberacao 521, de 27.06.07 —
Regulacao e fiscalizacao

As Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar que, em virtude das
disposicoes do regulamento anexo ao presente normativo, incorrerem no
desenquadramento das aplicacoes dos recursos garantidores de seus planos
de beneficios, somente poderdo manter as aplicagdes em ativos ou
modalidades em carteira até o correspondente vencimento.

Até o respectivo enquadramento nos limites estabelecidos em regulamento
anexo, ficam as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar
impedidas  de efetuar novas aplicacbes que onerem 0s excessos
porventura verificados na data da entrada em vigor desta resolucdo
relativamente aos limites ora estabelecidos.

Excetuam-se do disposto no quadro acima as novas aplicacbes em fundos de
investimento em empresas emergentes ou em fundos de investimento em
participacoes, desde que efetuadas, na proporcado da participacdo detida pela
entidade fechada de previdéncia complementar, em decorréncia de
compromissos de aporte de recursos por ela formalmente assumidos até a
data da entrada em vigor desta resolucéo.

Vigéncia: 06.06.07
Revogacao: Resolucdes 3121/2003, 3142/2003, 3305/2005 e 3357/2006. A

Disciplina, no ambito da CVM, o Sistema de Supervisdo Baseada em Risco do
Mercado de Valores Mobilidrios — SBR

Ambito e finalidade

10



Sistema de supervisao baseada em risco

Plano Bienal de supervisao

1

Do Plano Bienal constardo, além da descricdo dos mandatos legais da CVM,
obrigatoriamente e por area de atuacao:

11



Relatorio semestral de monitoramento de riscos

Comité de gestao de riscos

12



Procedimentos de gestao de riscos

Vigéncia: 29.06.07
Revogacao: Nao ha. A
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Fundos de
Investimento

Instrucao 456, de 22.06.07-
Constituicdo, administracao e
funcionamento

A Instrugcao 409/04 (vide RP News ago/2004) dispoe sobre a constituicdo, a
administracdo, o funcionamento e a divulgacdo de informagées dos fundos de
investimento. A Instrugdo 332/00 dispée sobre a emissdo e negociacdo de
BDR'’s com lastro em valores mobilidrios de emissdo de companhias abertas.

O presente normativo altera as Instrugdes supracitadas. Destacamos a seguir 0s
principais aspectos do normativo.
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Instrucao 455, de 13.06.07-
Administracao

Prospecto

Caso a politica de investimento contemple a possibilidade de alocacdo de mais de 30%
do patriménio liquido do fundo nos ativos discriminados, o prospecto devera conter
destaque sobre esta possibilidade.

Informacgoes eventuais

Considera-se relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter tais cotas.

Limites por modalidade de ativo financeiro

Cumulativamente aos limites por emissor, ndo havera limite de concentragdo por

modalidade de ativo financeiro para o investimento em:

= contratos derivativos, exceto se referenciados nos ativos listados no
presente normativo.

Normas relativas a concentracao em créditos privados

» Os fundos de investimento em cotas ndo serdo obrigados a consolidar as
aplicacdes nos fundos gue investirem, desde que no minimo 50% de seu
patrimonio liquido esteja aplicado em cotas de um ou mais fundos de
investimento regulados pelo presente normativo, que possuam prospecto e
cujas carteiras sejam geridas por terceiros nao ligados ao administrador ou ao
gestor do fundo.

» Caso a politica de investimento de algum dos fundos investidos permita que o
limite de 50% seja excedido, a politica de investimento do fundo investidor
devera detalhar os mecanismos que serao adotados para mitigar o risco de
extrapolagao do limite, ou, alternativamente, adotar medidas e regras,
cumulativamente aquelas previstas para a sua classe, permitindo aos
investidores ciéncia dos riscos inerentes a composicdo da carteira do fundo.

» A politica de investimento dos fundos de investimento em cotas destinados
para investidores qualificados nao devera permitir o investimento em cotas de
fundos cujo regulamento exija investimento minimo, por investidor, de
R$1.000.000,00.

Prazo

Os fundos de investimento constituidos antes da entrada em vigor desta instrucdo
terdo o prazo até 31.08.07 para se adaptarem a Instrucao 409/04.

Vigéncia: 26.06.07
Revogacao: Nao ha. A

A Instrugdo 205/94 dispée sobre a constituicdo, o funcionamento e a
administracdo dos fundos de investimento imobilidrio.

O presente normativo altera a Instrucdo supracitada, incluindo as companhias
hipotecérias entre as entidades autorizadas a administrar fundos de
investimento imobiliério.

Vigéncia: 14.06.07
Revogacao: Nao ha. A
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Dema iS norm ativo S Resolucao 3457, de 04.06.07 — /nstitui ao amparo dos recursos obrigatdorios

. , (MCR 6-2) e da poupanca rural (MCR 6-4), a linha de crédito especial
dIVU|gadOS no peﬂOdO denominada Financiamento de Recebiveis do Agronegdcio (FRA), destinada a
financiar a liquidacdo de dividas de produtores rurais ou de suas cooperativas
com fornecedores de insumos agropecuarios.

Resolucao 3458, de 13.06.07 — Dispde sobre financiamento para retengdo de
matrizes suinas, ao amparo de Recursos Obrigatdrios (MCR 6-2).

Resolucao 3459, de 13.06.07 — Dispoe sobre concessao de EGF e de LEC de
milho para atividades de avicultura e suinocultura exploradas sob regime de
parceria e de LEC de carne suina para produtores e para suinocultura explorada
em regime de parceria.

Resolucao 3460, de 15.06.07 — Dispde sobre concessao de prazo para
pagamento de prestacoes de investimento com vencimento em 2007 e sobre
prorrogacao de parcela com vencimento em 2007 dos créditos de custeio
prorrogados referentes as safras 2004/2005 e 2005/2006.

Resolucao 3461, de 26.06.07 — Dispoe sobre as exigibilidades de aplicacdo em
crédito rural ao amparo dos recursos obrigatdrios (MICR 6-2) e da poupanca rural
(MCR 6-4).

Circular 3350, de 08.06.07 — Altera o Regulamento do Mercado de Cambio e
Capitais Internacionais (RMCCI).

Carta-Circular 3279, de 29.06.07 — Sistema de registro de Operacdes de
Crédito com o Setor Publico - Cadip. Divulga instrugées para o registro de
contratacbées de operacoes de crédito do Programa Caminho da Escola.

Comunicado 15839, de 29.06.07 — Comunica instrugdes as instituicoes
financeiras para o recebimento de multas e de outros valores devidos ao Bacen
por pessoas fisicas e juridicas ndo detentoras de conta Reservas Bancarias.

Nota: Esta Resenha procura relacionar e destacar pontos dos principais normativos aplicaveis as IFs divulgados no periodo. N&o elimina, assim, a
necessidade da leitura integral da norma para perfeito entendimento.

16



