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BACEN

Circular 3345, de 16.03.07 -
Declaracao de bens e valores
detidos no exterior

AUDIT = TAX = ADVISORY
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FINANCIAL SERVICES

O presente normativo estabelece a forma, limites e condicdes de declaracédo de
bens e de valores detidos no exterior por pessoas fisicas ou juridicas residentes,
domiciliadas ou com sede no Pais, na data—base 31.12.06.

Prazo
As informacdes devem ser enviadas no periodo compreendido entre:

9 horas do dia 19.03.07 e 20 horas do dia 31.05.07

Modalidades

As informacoes solicitadas estdo relacionadas as modalidades abaixo indicadas,
podendo ser agrupadas quando forem coincidentes o pais, a moeda, o tipo e a
caracteristica do ativo:

depésito no exterior;

empréstimo em moeda;

financiamento;

arrendamento mercantil;

investimento direto;

investimento em portifdélio;

aplicagdo em derivativos financeiros; e

outros investimentos, incluindo imdéveis e outros bens.
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Resolucao 3447, de 05.03.07 -
Registro Declaratorio Eletronico

Dispensa

Os detentores de ativos totais, em 31.12.06, cujos valores somados totalizem
montante inferior a US$ 100.000,00, ou seu equivalente em outras moedas,
estdo dispensados de prestar a declaracdo de que trata o presente normativo.

O As aplicagdes em Brasilian Depositary Receipts (BDR) devem ser
prestadas pelas instituicdbes depositérias, de forma totalizada por
programa.

° Os Fundos de Divida Externa, por meio de seus administradores, devem

informar o total de suas aplicacdes, discriminando tipo e caracteristicas.

] Os responsaveis pela prestacdo de informagoes devem manter, pelo
prazo de 5 anos contados a partir da data—base da declaracéo, a
documentacdo comprobatéria das informagdes prestadas para
apresentacdo ao Bacen, quando solicitada.

Vigéncia: 19.03.07
Revogacao: Nao ha.

Dispde sobre o registro declaratério eletrénico, no Bacen, do capital estrangeiro
e define critérios para a aplicacdo de penalidades por infragdes as normas que
regulam os registros de capital estrangeiro em moeda nacional.

Registro

O registro seré efetuado de forma declaratéria, por meio eletronico, desde que
conste dos registros contdbeis da empresa brasileira receptora do capital
estrangeiro, na forma da legislacdo em vigor.

A participacao a ser registrada independe da data da integralizagao da
participacdo estrangeira no capital da empresa brasileira receptora do
investimento, devendo ser comprovada documentalmente a titularidade do
capital externo.

O registro deve ser efetuado no Sisbacen, Registro Declaratério Eletronico —
Modulo Investimento Externo Direto — RDE — |ED.

= No caso de investimento em instituicdo financeira, em outras
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Bacen e em sociedade
administradora de consércios, o registro deve ser precedido de
autorizacdo daquela Autarquia.

= O registro no Médulo RDE — IED ¢é individualizado por investidor externo
e respectiva empresa receptora no Pais, abrangendo o registro inicial e
todas as alteracdes e destinacdes subseqlentes.

= O registro declaratério eletronico inicial e as suas atualizagcdes
constituem requisito para qualguer movimentacdo de recursos para o
exterior, inclusive a relativa a alteragcoes ou a distribuicao de rendimentos
do investimento externo.



Prazo

O registro deve ser efetuado:

> até 30.06.07, o capital existente em 31.12.05; e

> até o ultimo dia util do ano—calendario subseqtiente ao do balango
anual no qual a pessoa juridica estiver obrigada a efetuar o registro, o
capital contabilizado a partir do ano de 2006, inclusive.

Nao se aplica aos investimentos sujeitos a registro no Bacen com base em
disposicoes especificas, os quais devem obedecer a regulamentacéo
pertinente, inclusive com relagdo ao prazo para registro e a aplicacdo das
sangdes em decorréncia de descumprimento das condicdes estabelecidas.

Sujeitam—se as disposicoes do presente normativo as capitalizagcdes de lucros,
de juros sobre capital proprio e de reservas de lucros, proporcionalmente a
participacdo de cada investidor externo no total de acées ou quotas
integralizadas do capital social da empresa receptora em que foram gerados
0s respectivos rendimentos no Pais, exceto situacoes especificas amparadas
pela legislagdo em vigor.

O declarante, representante no Pais da empresa receptora do investimento
externo direto e do investidor nao residente:

> € o responsavel pelo registro, bem como pela comprovacao documental,
de que o capital pertence a pessoa fisica ou juridica residente,
domiciliada ou com sede no exterior.

> deve manter os documentos comprobatérios das declaragées prestadas
a disposicdo do Bacen, pelo prazo de 5 anos, contados da data de cada
declaracdo no Modulo RDE-IED.

As infragdes as normas que regulam os registros, no Bacen, de capital
estrangeiro em moeda nacional sujeitam, os responsaveis pelos registros a
aplicacdo de multa de até R$250.000,00, de acordo com a infragéo.

Vigéncia: 07.03.07
Revogacao: Arts. 2 °,3° 4° e 6°, inciso |, da Resolugdo 2.883/01, e arts. 3°, 4°, 5°
e 7°, inciso |, da Resolugédo 2.911/01.

Carta-Circular 3270, de 16.03.07- Tendo em vista a edigdo da Circular 3345 (vide comentarios nesta edicdo) o
Manual do Declarante presente normativo divulga o Manual do Declarante de Capitais Brasileiros no
Exterior, que esta disponivel para consulta na pagina do Bacen.

Vigéncia: 09.04.07
Revogacao: Nao ha.



Administradoras de
Consodrcio

Carta-Circular 3267, de 01.03.07 -
Modelo de Documentos

Conta Investimento

Circular 3346, de 28.03.07 — Contas
de deposito para investimento e
deposito de poupanca com
rendimento adicional

Taxas e Indices

Resolucao 3448, de 29.03.07 - TJLP

Comunicado 15412, de 02.03.07 -
UPC

A Circular 3342/07 (vide RP News fev/07) dispée sobre autorizacdo e
cancelamento para a administragao de grupos de consarcio.

O presente normativo estabelece modelos de documentos necessérios a
instrugédo, pelas administradoras de consércio, de processos relativos aos
assuntos disciplinados pela Circular 3342/07.

Vigéncia: 02.03.07
Revogacao: Nao ha. A

As Circulares 3248/04 e 3256/04 (vide RP News jul/04 e set/04) dispée sobre a
transferéncia de recursos sem a incidéncia de CPMF ou com incidéncia de
aliquota 0%, a abertura, manutengcdo e movimentacdo de contas correntes de
depdsito para investimento e modalidade de depdsito de poupanca com
rendimento adicional.

O presente normativo mantém o texto das circulares supracitadas, trazendo a
seguinte novidade:

Vigéncia: 30.03.07
Revogacao: Circulares 3248/04 e 3256/04. A

Mantém em 6,5% a.a. a TUPL para o segundo trimestre de 2007.

Vigéncia: 01.04.07
Revogacao: Resolugdo 3418/06. A

Divulga o valor da UPC, que seréd de R$21,11 no periodo de 01.04.07 a 30.07.07.

Vigéncia: 01.04.07
Revogacao: Nao ha. A



Comunicado 15421, de 08.03.07 -
Taxa Selic

CVM

Instrucao 450, de 30.03.07 -
Regulamentacao

Divulga a meta para a Taxa Selic de 12,75% a.a. a partir de 08.03.07.

Vigéncia: 08.03.07
Revogacao: N&do ha.

A Instrugcdo 409/04 (vide RP News ago/04) e posteriores alteragdes, consolida as
normas gerais que regem a constituicao, a administragdo, o funcionamento e a
divulgacdo de informacdes dos fundos de investimento.

O presente normativo traz alteragdes a regulamentacédo dos fundos. Destacamos
a seguir seus principais aspectos:

Além do previsto na regulamentacéo vigente, a regulamentacdo néao sera
aplicavel a:

£ Fundos de Investimento em Empresas Emergentes Inovadoras;
£ Fundos de Aposentadoria Individual Programada — FAPI; e
> Fundos de Investimento em Diretos Creditérios Ndo—Padronizados.

Do prospecto

O prospecto deve conter, informacdo sobre a politica de administragdo dos
riscos assumidos pelo fundo, inclusive no que diz respeito aos métodos
utilizados para gerenciamento destes riscos.

Do regulamento

O regulamento devera dispor obrigatoriamente sobre politica de administracdo
de risco, com a descricdo dos métodos utilizados pelo administrador para
gerenciar os riscos a que o fundo se encontra sujeito.

Da alteracao do regulamento

O administrador deverd encaminhar a CVM:

> exemplar do regulamento, consolidando as alteracoes efetuadas; e
> prospecto atualizado, se for o caso.
Atual Anterior
Instrucao 450/07 Instrucao 409/04
Na data do inicio da vigéncia das No prazo de 15 dias apds a realizacdo
alteracdes deliberadas em de assembléia.
assembléia.



Das informacoes periddicas

Caso o fundo possua posicoes ou operacoes em curso que possam Vir a ser
prejudicadas pela sua divulgagao, o demonstrativo da composicao da carteira
podera omitir a identificacdo e quantidade das mesmas, registrando somente o
valor e sua percentagem sobre o total da carteira. Estas operagoes deverao ser
divulgadas no prazo maximo de:

- 30 dias nos fundos das classes “Curto Prazo” e “Referenciado”; e
- nos demais casos, 90 dias apds o encerramento do més, podendo esse

prazo ser prorrogado uma Unica vez, com base em solicitacao
submetida a aprovacao da CVM, até o prazo méximo de 180 dias.

Da carteira

O fundo devera manter em sua carteira ativos financeiros negociados no
exterior, até o limite de:

= 100% para os fundos classificados como “Divida Externa’
= 20% para os classificados como “Multimercado’ e

= 10% nas demais classes,

O administrador devera assegurar—se de que, na consolidacdo das aplicagcbes do
fundo investidor com as dos fundos investidos, os limites de aplicagdo néo
serdo excedidos.

Dos limites por emissor

O fundo observara os seguintes limites de concentragdo por emissor:

> até 20% do patriménio liquido do fundo quando o emissor for instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Bacen; e

> até 10% do patriménio liquido do fundo quando o emissor for companhia
aberta;

> até 10% do patrimonio liquido do fundo quando o emissor for fundo de
investimento;

> até 5% do patrimonio liquido do fundo quando o emissor for pessoa
fisica ou pessoa juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta

ou instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Bacen; e

> nao havera limites quando o emissor for a Unido Federal.



Dos limites por modalidade de ativo financeiro

O fundo observara os seguintes limites de concentragcdo por modalidades de
ativo financeiro:

> até 20% do patrimonio liquido do fundo, para o conjunto dos seguintes

ativos:

= cotas de fundos de investimento registrados com base nesta
Instrucao;

= cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento registrados com base nesta Instrucéo;

= cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — FlI;

o cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC;

= cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios — FIC-FIDC;

= cotas de Fundos de indice admitidos & negociacdo em bolsa de
valores ou no mercado de balcdo organizado;

= Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI; e

= outros ativos financeiros ndo previstos desde que permitidos pelo
presente normativo.

> nao havera limite de concentragao para o investimento em:

= titulos publicos federais e operagcbes compromissadas lastreadas
nestes titulos;

= ouro, desde que adquirido ou alienado em negociacoes realizadas
em bolsas de mercadorias e futuros;

= titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil; e

= valores mobilidrios diversos daqueles previstos no inciso |, desde

que registrados na CVM e objeto de oferta publica de acordo com
a Instrugao CVM 400/03.

Dos fundos de investimento em cotas de fundos de investimento

O fundo de investimento em cotas de fundos de investimento deverd manter,
no minimo, 95% de seu patrimoénio investido em cotas de fundos de
investimento de uma mesma classe, exceto os fundos de investimento em
cotas classificados como “Multimercado’ que podem investir em cotas de
fundos de classes distintas.

Ficam vedadas as aplicagbes em cotas de:

= Fundos de Investimento em Empresas Emergentes Inovadoras;
=3 Fundos de Aposentadoria Individual Programada — FAPI;
= Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Ndo—Padronizados.

Os fundos de investimento em cotas classificados como “Renda Fixa” e
“Multimercado” podem investir em cotas de fundo de investimento imobiliario, de
fundos de investimento em direitos creditérios e de fundos de investimento em cotas

de fundos de investimento em direitos creditorios:

Atual Anterior
Instrucao 450/07 Instrucio 409/04
Até o limite de 20% do patriménio Até o limite de 10% do patriménio
liquido. liquido.

Vigéncia: 03.04.07

Revogacao: Paragrafo 1° do art. 94 e os incisos V, VIII, IX e Xl do art. 65 da
Instrugao 409/04 e as Instrugdes 316/99, 322/00, 326/00, 327/00, 329/00,
336/00 e 338/00.



Oficio Circular/CVM/SEP 01/2007, de  Orienta as Companhias Abertas sobre aspectos e procedimentos que devem ser
20.03.07 - Informacoes periddicas e  observados quando do encaminhamento das informagdes periddicas e
eventuais eventuais.

> Consolida Oficios—Circulares anteriormente emitidos pela SEP; e
> Recomenda a leitura do Oficio—Circular /CVM/SNC/SEP 01/2007.

Destacamos a seguir as informacdes contidas no documento:

. Formulérios Periédicos — DFP IAN e ITR;

. Demonstracdes Financeiras anuais completas;

. Relatério das companhias falidas e em liquidacéao;

. Assembléia Geral Ordinaria — AGO;

. Principais Informacées Eventuais;

. Observagdes comuns as informagdes periddicas e eventuais;

. Consequiéncias da desatualizacdo de registro;

. Cancelamento de registro de companhia aberta;

. Elisdo da listagem de companhias abertas;

. Artigo 203 da Lei das SASs;

. Eleicdo de membros do conselho de administracéo;

. Eleicdo de membros do conselho fiscal;

. Demonstracédo do valor adicionado e Balango Social;

. Projecoes;

. Orcamento de capital,

. Declaracoes tardias, retificadoras ou complementares de dividendos;

. Informacdes a serem divulgadas em operacoes de incorporacéo, fusdo
e cisao;

. Artigo 143 da Lei N 6404/76;

. Recursos de decisdes ou manifestacoes de entendimento da SEP;

. Consultas de Companhias Abertas;

. Comunicacédo com a SEP;

. Solicitacdes de audiéncias particulares;

. Pedido de vista de processo;

. Sistema CYMWIN;

. Sistema de cadastro de Companhias Abertas — CVMWERB;

. Sistemas de informagodes periddicas e eventuais — IPE.

Vigéncia: Ndo menciona.
Revogacao: Nao ha.



Instrucao 449, de 15.03.07 -
Divulgacao de fato relevante

A Instrugcao 358/02 (vide RP News jan/02) dispée sobre a divulgagcdo e uso de
informagoées sobre o ato ou fato relevante relativo as companhias abertas,
disciplina a divulgacdo de informacdes na negociacdo de valores mobilidrios e
na aquisicdo de lote significativo de acdes de emissdo de companhia aberta, na
pendéncia de fato relevante ndo divulgado ao mercado.

O presente normativo altera a Instrugdo supracitada. Destacamos, a seguir, seus
principais aspectos:

Vigéncia: 19.03.07
Revogacao: N&o ha.



Demais normativos Resolugéo 3445, de 02.03.07 - Altera a Resolugdo 3407/06, que trata da

. , renegociacao de dividas oriundas de operacdes de crédito rural relativas a
dIVU|gadOS no peﬂOdO empreendimentos localizados na drea de atuacdo da Agéncia de
Desenvolvimento do Nordeste (Adene), em face das modificacées introduzidas
na Lei 11322/06, por meio da Lei 11420/06.

Resolucao 3446, de 06.03.07 — Altera a metodologia de célculo da Taxa
Referencial — TR.

Resolucao 3449, de 29.03.07 - Dispoe sobre despesas imputdveis ao Programa
de Garantia da Atividade Agropecudria — “"Proagro Mais” relativas a remuneracao
dos agentes na safra 2006/07

Circular 3344, de 07.03.07 — Altera o Regulamento do Mercado de Cédmbio e
Capitais Internacionais (RMCCI).

Carta-Circular 3268, de 02.03.07 — Divulga procedimentos a serem observados
no dmbito do Sistema de Transferéncia de Reservas — STR no dia 24.12, se dia
util para fins de operacées realizadas no mercado financeiro, no ultimo dia util
do ano e na quarta-feira de cinzas.

Carta-Circular 3269, de 13.03.07 - Cria rubricas no Cosif para registro de
informagoes sobre o célculo do Patrimdénio de Referéncia (PR), de que trata a
Resolugdo 3444/07

Carta-Circular 3271, de 22.03.07 - Divulga instrugées para o registro de
contratagbes de operacdes de crédito no Sistema de Registro de Operacdes de
Crédito com o Setor Publico (Cadip).

Carta-Circular 3272, de 30.03.07 - Mantém no Cosif desdobramento de
subgrupo, titulo e subtitulos para registro de depdsitos para investimento.

Comunicado 15449, de 16.03.07 — Comunica a alteracdo e a publicagdo do
Diciondrio de Dominios associado ao Catdlogo de Mensagens do Sistema de
Pagamentos Brasileiro.

Comunicado 15458, de 21.03.07 — Divulga novos cddigos de Categorias de
Emitentes para o registro de operacoes de crédito rural.

Comunicado 15464, de 21.03.07 — Comunica publicagdo de nova versao do
Manual Técnico da Rede do Sistema Financeiro Nacional.

Comunicado 15471, de 21.03.07 — Presta esclarecimentos sobre causas de
cobertura do Programa de Garantia da Atividade Agropecudria (Proagro). A

Nota: Esta Resenha procura relacionar e destacar pontos dos principais normativos aplicaveis as IFs divulgados no periodo. N&o elimina, assim, a
necessidade da leitura integral da norma para perfeito entendimento.
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