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Resolucao 3503, de 26.10.07 - A Resolucdo 3198/04 (vide RP News mai/04) consolidou a regulamentagcdo

Prorrogacao de prazo pertinente a prestacdo de servigos de auditoria independente para as
instituicoes financeiras e demais instituicoes autorizadas a funcionar pelo
Bacen e para as cdmaras e prestadores de servicos de compensagao e de
liguidacgéo.

A Resolugdo 3332/05 (vide RP News dez/05) prorrogou o prazo para a
substituicao periddica do auditor independente para 31.12.07

O presente normativo suspende essa obrigacdo até 31.12.08.

Prazo Atual Prazo Anterior
Resolucao 3503/07 Resolucao 3332/05
31.12.08 31.12.07

Vigéncia: 30.10.07
Revogacao: Resolucdo 3332/05.



Circular 3370, de 23.10.07 - A Resolucdo 3477/07 (vide RP News jul/07) dispde sobre a instituicdo de
Procedimentos Complementares componente organizacional de ouvidoria pelas instituicées financeiras e
demais instituicoes autorizadas a funcionar pelo Bacen.

O presente normativo traz procedimentos complementares a resolugao
supracitada. Destacamos seus principais aspectos:

Os relatérios semestrais do diretor ou do administrador responsavel pela
ouvidoria, inicialmente estabelecidos pela Resolucdo 3477 devem ser
elaborados contendo no minimo:

Secao descritiva, abordando os seguintes aspectos:

— avaliacdo quanto a eficacia dos trabalhos da ouvidoria;

— adequacao da estrutura da ouvidoria para o atendimento das
exigéncia legais e regulamentares, com evidenciagdo das
deficiéncias detectadas para o desenvolvimento das suas
atividades;

— detalhamento das proposicdes encaminhadas pela ouvidoria ao
conselho de administragdo ou a diretoria, mencionando a
periodicidade e a forma de seu encaminhamento, discriminando
as propostas ndo acatadas e ainda nao implementadas e
respectivos prazos para implementacao e as ja implementadas;

— avaliacdo quanto ao cumprimento das disposicoes relativas a
obrigatoriedade de submissao dos integrantes da ouvidoria a
exame de certificagao.

Secao estatistica, contendo informagdes consolidadas
das reclamacobes registradas na ouvidoria no periodo:

— segmentadas por instituicdo, por pessoa fisica e juridica, por
estado ao qual se vincula a agéncia ou dependéncia envolvida
na reclamacao, e segregada por temas, bem como qualificada
como improcedente, procedente solucionada e procedente
nao solucionada, informando—se os critérios utilizados para
essa classificacao;

— segregadas por més e totalizadas compreendendo o periodo
dos doze meses anteriores, comparadas com 0 mesmo
periodo do ano anterior, com apresentacao da respectiva
evolucao percentual.

> Os relatorios, além da obrigatoriedade de serem remetidos ao Bacen,
devem ficar a disposicdo daquela instituicdo, juntamente com as
informacdes e documentacdo que deram suporte para a sua emissao.

Vigéncia: 25.10.07
Revogacao: Nao ha.



Resolucéao 3505, de 26.10.07 — Dispde sobre a realizagdo, no Pais, de operagbes de derivativos no mercado de
Realizacao de operacoes balcao pelas instituicdes financeiras e demais instituicbes autorizadas a
funcionar pelo Bacen.

Destacamos os principais aspectos do normativo.

Os Bancos muiltiplos, comerciais, as caixas econdmicas, os bancos de
investimento, de cambio, as sociedades corretoras de titulos e valores
mobilidrios e as sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios
podem realizar no mercado de balcdo, no Pals, por conta prépria e de
terceiros, operacdes de swap, a termo e com opcoes, passiveis de registro
em mercados de balcédo organizado ou em sistema administrado por bolsas
de valores, bolsas de mercadorias e futuros, por entidades de registro e de
liquidacao financeira de ativos devidamente autorizados pelo Bacen ou pela
CVM.

As instituicbes financeiras e
demais instituicbes autorizadas
a funcionar pelo Bacen nédo
mencionadas, somente podem
realizar as operacdes de que
trata o presente normativo por
conta propria.

Para efeitos do presente normativo, consideram-se realizadas em mercado de
balcdo as operacoes praticadas fora de ambiente de pregéo, viva—voz ou
eletrénico, com base em contratos bilaterais e parametros pactuados entre as
partes.

Na realizacdo das operacdes com derivativos deve ser observado, no minimo,
que:

> os indices de precgos e de acoes, as taxas de juros e de cambio
utilizados como referenciais devem ter série calculada, bem como
ser objeto de divulgacédo publica;

> as demais cotagdes de ativos subjacentes utilizados como referenciais
devem:

= observar os precos divulgados por bolsas de valores, bolsas de
mercadorias e de futuros, mercados de balcdo organizado ou
por entidades de registro, negociacao, custédia e liquidacéo
financeira de ativos autorizadas pelo Bacen ou pela CVM,
quando disponiveis nesses ambientes; ou

= ser apurados com base em precos ou metodologias
consistentes e passiveis de verificacdo, que levem em
consideragdo a independéncia na coleta de dados em
relacédo aos parametros praticados em suas mesas de
operacao.

Admite—se a realizacao de operacdes de derivativos referenciadas
em ativos subjacentes negociados no exterior cujos precos sejam
objeto de, no minimo, regular divulgacdo nos paises em que
praticados, desde que observado o disposto no quadro acima.



Remessa de
informacoes

Comunicados 16150, de 02.10.07 e
16182, de 11.10.07 — Exposicdao em
ouro e moedas extrangeiras

As instituicbes devem designar perante o Bacen o nome do diretor
responséavel pela realizacdo de operacdes de derivativos no mercado de
balcao.

I«

Vigéncia: 30.10.07
Revogacao: Artigos 1° a 4° e 6° da Resolucao 2873/01. A

Os comunicados trazem orientacdes sobre a prestacdo de informacao relativa
ao acompanhamento e ao controle da exposicdo em ouro, em moedas
estrangeiras e em ativos e passivos sujeitos a variacdo cambial.

Estd suspenso temporariamente o envio dos documentos:

Serdo divulgadas novas instrucoes a respeito dos referidos documentos.

Vigéncia:

Comunicado 16150: 03.10.07
Comunicado 16182: 16.10.07
Revogacao: Nao ha. A



Comunicado 16227, de 31.10.07 - Divulga o percentual e o limite maximo de taxa de juros para utilizacdo em
Remuneracao de depositos e taxas contratos de financiamento prefixados celebrados no dambito do Sistema
de juros Financeiro da Habitagdo (SFH), para novembro de 2007.

O percentual referente a remuneracao
basica dos depodsitos de poupanga
para a vigéncia no més de novembro &
de 0,9388% a.a.

O limite maximo de taxa de juros para
os contratos firmados a taxas
prefixadas no &mbito do Sistema
Financeiro da Habitagdo (SFH), para a
vigéncia no més de novembro, é de
13, 0515% a.a.

Vigéncia: 01.11.07
Revogacao: Nao ha.

Comunicado 16196, de 17.10.07 - Mantém a meta para taxa selic em 11,25% a.a. a partir de 18.10.07
Taxa Selic

Vigéncia: 18.10.07
Revogacao: N&o ha.

CVM

Instrugéo 461, de 23.10.07 — Disciplina os mercados regulamentados de valores mobilidrios e dispde sobre a
Regulamentacéo constituicao, organizacédo, funcionamento e exting¢éo das bolsas de valores,
bolsas de mercadorias e futuros e mercados de balcdo organizado.

Mercados Regulamentados de Valores Mobiliarios

Os mercados regulamentados de valores mobilidrios compreendem os
mercados organizados de bolsa e balcdo e os mercados de balcado ndo—
organizados.

~ Os mercados organizados contemplam as bolsas de valores, de
mercadorias e de futuros, e os mercados de balcdo organizado.

~ Considera—se realizada em mercado de balcdo ndo—organizado a
negociacao de valores mobiliarios em que intervém, como
intermediéario, integrante do sistema de distribuicdo, sem que o
negocio seja realizado ou registrado em mercado organizado,
conforme item anterior.

O funcionamento e a extingdo dos mercados organizados de valores mobilidrios
dependem de prévia autorizacdo da CVM.

Poderao ser divididos em seguimentos de negociacédo, levando em conta as
caracteristicas das operagdes cursadas, os valores mobiliarios negociados,
seus emissores, requisitos de listagem, o sistema de negociacdo utilizado e as
quantidades negociadas.



Caracteristicas admitidas somente
para os mercados de balcao
organizado.

Mercados Organizados de Valores Mobiliarios

Um mercado organizado de valores mobiliarios sera considerado pela CVM
como de bolsa ou de balcao organizado dependendo, principalmente, do
seguinte:

= regras adotadas em seus ambientes ou sistemas de negociacao
para a formacgédo de precos;
= volume operado em seus ambientes e sistemas;

publico investidor visado pelo mercado;

existéncia de sistema ou ambiente para o registro de operagoes
realizadas previamente;

= possibilidade de atuacao direta no mercado, sem a intervengao
de intermediario; e

= possibilidade de diferimento da divulgacao de informacdes
sobre as operacoes realizadas.

Operacoes nos mercados organizados de valores mobiliarios

Os ambientes ou sistemas de negociacdo devem assegurar a transparéncia das
ofertas e operacgoes realizadas e propiciar uma adequada formacgdo de precos.

Entidades Administradoras de mercados organizados de
valores mobiliarios

Os mercados organizados de valores mobilidrios serdo obrigatoriamente
estruturados, mantidos e fiscalizados por entidades administradoras autorizadas
pela CVM, constituidas como associagcdo ou como sociedade andénima, e que
preencham os requisitos do presente normativo.

Organizacao das Entidades Administradoras

A entidade administradora deve contar com os seguintes 6rgaos:

> Conselho de Administragado, com Comité de Auditoria;
> Diretor — Geral;

»> Conselho de Auto—Regulagao;

> Diretor do Departamento de Aut—Regulacao.

Comité de Auditoria

O Comité de Auditoria é 6rgao do Conselho de Administracdo e tera
competéncia para examinar as seguintes matérias:

= propor ao Conselho de Administragao a indicagdo do auditores
independentes e ratificar a escolha feita;

= acompanhar os resultados da auditoria interna, propondo ao Conselho de
Administracdo as agdes que forem necessarias para aperfeicoa—la;

= analisar as demonstracoes financeiras da entidade administradora,
efetuando as recomendacdes que entender necessarias ao Conselho de
Administracédo; e

= avaliar, quanto a sua efetividade e suficiéncia, a estrutura de controles

internos estabelecida pelo presente normativo, bem como o relatério
anual.



Negociacao, fora de Mercado Organizado, de Valores Mobiliarios Listados

E vedada a negociacao, fora de mercado organizado, de valores mobiliarios nele
admitidos, exceto nas seguintes hipéteses:

- negociacoes privadas;
-~ distribuicdo publica, durante o periodo da respectiva distribuicéo;
- integralizagdo de cotas de fundos de investimento, nas hipéteses

admitidas na regulamentacdo especifica;

-~ evento societario que determine ou permita a substituicdo ou permuta
do valor mobiliario por outro;

o alienacdo em oferta publica de aquisicao; e

- em outras hipdteses expressamente previstas em regulamentacao

baixada pela CVM.
Exercicio Social e Demonstracoes Financeiras

O exercicio social da entidade administradora deve findar em 31.12 de cada ano,
sendo obrigatéria a elaboracdo de demonstracdes financeiras no final do
exercicio social, auditadas por auditor independente registrado na CVM.

O auditor deveréa apresentar relatério circunstanciado sobre:

> o funcionamento de controles internos e dos procedimentos
contébeis, indicando eventuais deficiéncias ou sua ineficécia; e

> a qualidade e a seguranca dos procedimentos e sistemas
operacionais, inclusive acerca das medidas previstas em situacoes
de ruptura, contingéncia ou emergéncia.

As demonstragoes financeiras, acompanhadas de parecer dos auditores,
assim como as informacoes trimestrais e o formulério IAN, devem estar
disponiveis na pagina da entidade administradora na internet.

O Patrimonio ou Capital Social

O Patriménio ou o Capital Social da entidade administradora sera dividido,
conforme o caso, em cotas, titulos patrimoniais ou agoes.

Participagcoes no Patrimonio ou Capital Social

Depende de autorizacdo prévia da CVM, a aquisicdo, por pessoa natural ou
juridica, ou grupo de pessoas agindo em conjunto ou representando 0 mesmo
interesse, de participacao direta ou indireta igual ou superior a 15% do

patriménio ou capital social com direito a voto de entidade administradora de
mercado organizado.

A pessoa autorizada a operar em mercado organizado, ou grupo de pessoas
agindo em conjunto ou representando 0 mesmo interesse, assim como suas
controladoras diretas e indiretas, controladas e pessoas submetidas a controle
comum direto ou indireto, ndo podem deter mais de 10% do patriménio ou
capital social com direito a voto da entidade que o administre.



Instrucao 460, de 10.10.07 - Fundos
de Investimento em Participacoes
em Infra-Estrutura

O fundo teré o prazo de 180 dias
apds sua constituicao para
atingir este percentual.

O prazo também se aplica para a
reversao de eventual
desenquadramento decorrente
do encerramento de projeto no
qual o fundo tenha investido.

Adaptacao a Instrucao

As entidades administradoras de mercado organizado de valores mobilidrios
atualmente autorizadas pela CVM a funcionar, em carater definitivo ou precario,
deverdo adaptar seu estatuto social e suas normas e as normas dos mercados
por elas administrados as disposicoes desta Instrucdo, no prazo maximo de
180 dias, a contar de sua vigéncia.

Vigéncia: 24.10.07

Revogacao: Instrucoes 42/85, 179/92, 184/92, 203/93, 263/97, 344/00, 362/02,
379/02, 250/96, art 6° 312/99, arts 1° a 14 e 17 da Instrugdo 243/96, arts 2° a 7°,
caput e parag. 1° do art. 8 °, arts 10, 13, 15 e 16 da Instrucdo 297/98, par. Unico
do art 1° e do art 3° da Instrugao 202/93 e a Deliberacdo 20/85.

Dispde sobre os Fundos de Investimento em Participagdes em Infra—Estrutura
FIP-IE.

Ressalvadas as disposicoes do presente normativo, aplica—se aos FIP-IE o
disposto na instrucdo 391/03 (vide RP News jul/03) que disciplina a constituigao,
funcionamento e a administracdo dos fundos de investimento em participagoes.

Destacamos seus principais aspectos:

Da denominacéo do fundo deverd constar a expressao “Fundo de Investimento
em Participagbes em Infra—Estrutura’’ ndo permitindo que, a denominagao do
fundo, sejam acrescidos nomes ou expressdes que induzam a uma
interpretacao indevida quanto a seus objetivos, a sua politica de investimento
ou a seu publico alvo.

Os FIP-IE deverdo manter no minimo . 95% de seu PL investido em acoes e
bonus de subscricao de sociedades anénimas, de capital aberto ou fechado,
que desenvolvam novos projetos de infra—estrutura no territério nacional, nos
setores de:

energia;

transporte;

dgua e saneamento bésico; e
irrigacao.

g 8 8 8

Consideram—se novos os projetos implementados apés 22.01.07 e as
expansoes de projetos ja existentes naquela data, desde que neste Ultimo caso
0s investimentos e os resultados das expansdes sejam segregados mediante a
constituicdo de sociedades de propdsito especifico.



Cada FIP-IE devera ter, no minimo,

As sociedades em que os FIP-IE investirem deverdo seguir, pelo menos, as
seguintes praticas de governancga corporativa:

-

10 cotistas, sendo que cada cotista

nao podera:

O regulamento e o material de
divulgacéo do fundo, inclusive
prospecto, se houver, deverao
destacar:

proibicado de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses
titulos em circulagao;

estabelecimento de um mandato unificado de no maximo 2 anos para
o Conselho de Administracéo;

disponibilizacdo de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opcoes de aquisicao de acoes ou de outros
titulos ou valores mobiliarios de emissao da companhia;

concessao da faculdade do emprego da arbitragem como mecanismo
de resolucdo dos conflitos societarios;

auditoria anual de suas demonstracdes contébeis por auditores
independentes registrados na CVM; e

no caso de abertura de capital, obrigar-se, perante o FIP-IE, a aderir a
segmento especial de bolsa de valores ou de mercado de balcao
organizado gque assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas
de governanca corporativa previstos neste artigo.

[ ] deter mais de 20% das cotas emitidas pelo FIP-IE; ou
[ auferir rendimento superior a 20% do rendimento do
fundo.

o risco de baixa liquidez dos ativos em que o fundo podera investir; e

os beneficios tributarios do fundo e dos cotistas, se for o caso, e as
condicdes que devem ser observadas para a manutencao destes
beneficios.

Vigéncia: 11.10.07
Revogacao: Nao ha.



Demais ﬂormatiVOS Resoluc¢io 3504, de 26.10.07 - /nstitui linha de crédito especial, com

: subvencgdo econdémica pela Unido, para financiamentos e empréstimos a
divulgados no ¢ P P _ s © emp .
| empresas dos setores de pedras ornamentais; beneficiamento de madeira;
perlOdO beneficiamento de couro; calcados e artefatos de couro; de téxteis; de

confecgéo, inclusive linha lar, e de mdveis de madeira.

Resolucao 3506, de 26.10.07 — Dispde sobre as aplicagdes dos recursos dos
regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios.

Circular 3369, de 19.10.07 — Dispde acerca da comprovagcdo do cumprimento
dos requisitos de acessibilidade previstos no Decreto n° 5.296/04, pelas
instituicées financeiras e demais instituicoes autorizadas a funcionar pelo
Bacen. O Decreto 5.296 dispdes sobre acessibilidade fisica de pessoas
portadoras de deficiéncia ou com mobilidade reduzida as agéncias e postos de
atendimento bancdrios.

Nota: Esta Resenha procura relacionar e destacar pontos dos principais normativos aplicaveis as IFs divulgados no periodo. N&o elimina, assim, a
necessidade da leitura integral da norma para perfeito entendimento.

10



