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IntrOdugaO A Lei das S.A. prevé em seu artigo 176, § 4°:

“As demonstracoes serdao complementadas por notas explicativas e outros
quadros analiticos ou demonstracdes contabeis necessarios para
esclarecimento da situacao patrimonial e dos resultados do exercicio.”

Parte integrante das Demonstracoes Financeiras, as Notas Explicativas
constituem-se em peca importante no que diz respeito a transparéncia das
operacgodes, da divulgacdo dos resultados e da situacdo econémico—financeira
de uma instituicao.

Dessa forma, observa—se que os 6rgaos reguladores, na busca de tal
transparéncia e de informacdes mais completas ao publico, vém exigindo,
através de normativos, relativamente a operacdes e/ou situagbes que
merecam atencdo, a apresentacdo de determinadas informacdes minimas em
Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras.

Os normativos, todavia, ndo pretendem, esgotar a possibilidade da
informagao. Cabe a cada instituicdo financeira definir informacdes adicionais a
serem prestadas e atentar para sua qualidade, visando ao completo
esclarecimento do leitor.

ESCOPO

Este trabalho representa a 6° edicdo referente a Notas Explicativas — Bancos,
e agrega, as edigcdes anteriores, os normativos editados sobre o assunto no
decorrer do ano passado (2007). Para facilitar a leitura, os normativos editados
em 2007 estao destacados.

O objetivo deste trabalho é o de condensar em um Unico documento as
principais “informacdes minimas” requeridas pelos 6rgaos reguladores, no
tocante a Notas Explicativas, apresentadas pelas Instituicbes Financeiras —
Bancos.

Foram objeto de estudo os normativos emitidos pelo Conselho Monetério
Nacional — CMN, Banco Central do Brasil — Bacen e Comissédo de Valores
Mobilidrios — CVM.

E de se observar, ainda, que, objetivando fidelidade & orientacdo emanada do
regulador, a grande maioria das informacgdes aqui apresentada € cépia do
texto da norma, mencionada ao final de cada tépico.

Ratificamos que a relacdo apresentada abrange a regulamentacdo emitida até
31.12.07.

© 2008 KPMG Auditores Independentes, uma sociedade brasileira e firma—membro da rede KPMG de firmas—membro independentes e afiliadas a KPMG
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Praticas Contabeis

cvm

Praticas Contabeis

Deverao ser divulgados os principais
critérios de avaliagdo dos elementos
patrimoniais, dos célculos de
depreciacdo, amortizagcdo e exaustao,
de constituicdo de provisdes para
encargos ou riscos e dos ajustes para
atender a perdas provaveis na
realizacdo de elementos do ativo.

(LEI 6404/76 — art. 176, paragrafo ba; e

PARECER DE ORIENTACAO CVM N° 24/
92 — item 14)

Alteracao de Método ou Critério
Contabil

Sempre que houver modificagdo de
métodos ou critérios contabeis, de
efeitos relevantes, a companhia
deverd divulgar a modificacao,
ressaltando os efeitos decorrentes.
(LEI 6404/76 — art. 177, paragrafo 1°; e
PARECER DE ORIENTACAO N° 24/92 —
item 14)

Padrao Contabil Internacional
As companhias abertas, até o
exercicio social de 2010, devem
apresentar suas demonstragoes
financeiras consolidadas com a
adocédo do padrédo contabil
internacional, emitido pelo
International Accounting Standard
Board — IASB, em substituicdo ao
padrao brasileiro.

Devem ser divulgados em nota
explicativa, na forma de
reconciliacédo, os efeitos dos eventos
que ocasionaram diferenga entre os
montantes do patriménio liquido e
do lucro liquido ou prejuizo da
controladora, em confronto com os
correspondentes montantes do
patriménio liquido e do lucro liquido
ou prejuizo consolidados.
(INSTRUCAO CVM N° 457/07, art. 2°,
paragrafo 1°)

BACEN

Praticas Contabeis

As demonstracdes financeiras

semestrais/anuais devem ser

publicadas acompanhadas de notas
explicativas sobre o resumo das
principais praticas contabeis:

®m 0s principais critérios de
apropriagao de receitas e despesas
e avaliacao dos elementos
patrimoniais (itens avaliados e
critérios: citar critérios adotados no
periodo anterior, bem assim os
efeitos no resultado do periodo
decorrentes de possiveis
mudancas);

B 0s critérios de constituicdo das
provisdes para depreciagao e
amortizacao (com indicacdo das
taxas utilizadas e das possiveis
mudancas em relagao ao periodo
anterior, com os efeitos no
resultado do periodo);

B 0s critérios de constituicdo das
provisdes para encargos € riscos
(citar espécies e taxas utilizadas);

m 0s critérios de ajustes para atender
a perdas provaveis na realizacao de
elementos do ativo (citar natureza e
taxa);

m a base de contabilizacdo do Imposto

de Renda, inclusive quanto a opcao
ou néo por incentivos fiscais;

m 0s critérios de avaliacdo e
amortizacdo de aplicacoes de
recursos no Diferido.

(COSIF 1.22.4.1a)

Alteracao de Método ou Critério
Contabil

Cabe a instituicdo adotar métodos e
critérios uniformes no tempo,
sendo que as modificagoes
relevantes devem ser evidenciadas
em notas explicativas, quantificando
os efeitos nas demonstracoes

financeiras, quando aplicavel.
(COSIF 1.1.2.5a)

Aglutinacao de Contas

No preenchimento dos modelos de
publicacédo observa—se o sistema de
aglutinacédo de contas previsto no
COSIF - Relacdo de Contas — 1 do
Capitulo 2, desde que o valor de cada
uma das aglutinacdes néo ultrapasse
um décimo do respectivo subgrupo a
que pertenca.

Ocorrendo excesso, a aglutinacdo de
contas deve ser apresentada de
forma detalhada nas notas
explicativas, com os esclarecimentos
necessarios ao perfeito entendimento
da natureza daquele grupamento
contabil.

(COSIF 1.22.2.4 e 5 e 1.22.4.1n)
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TVM e Instrumentos Financeiros

CVM

Instrumentos Financeiros

As companhias abertas que possuam
instrumentos financeiros, reconhe—
cidos ou nédo como ativo ou passivo
em seu balanco patrimonial, devem
evidenciar, em nota explicativa anexa
as suas demonstracoes financeiras e
as informacoes trimestrais — ITR, o
valor de mercado desses instrumen-—
tos financeiros. Devem constar, ainda,
em nota explicativa, os critérios e as
premissas adotados para determi-
nagao desse valor de mercado, bem
como as politicas de atuacao e
controle das operacées nos mercados
derivativos e os riscos envolvidos.
(INSTRUCAO CVM N° 235/95 — art. 1° e

ITEM21.6 DO OFICIO-CIRCULAR/CVM/
SNC/SEP/N° 01/2007)

BACEN

Titulos e Valores Mobiliarios

E obrigatoria a divulgacdo, em notas

explicativas as demonstracdes

financeiras, de informacgdes que
abranjam, no minimo, os seguintes
aspectos relativos a cada categoria de
classificacéo:

m 0 montante, a natureza e as faixas
de vencimento;

m 0s valores de custo e de mercado,
segregados por tipo de titulo, bem
como os parametros utilizados na
determinacao desses valores;

® 0 montante dos titulos
reclassificados, o reflexo no
resultado e os motivos que levaram
a reclassificacao;

®m 0s ganhos e as perdas nao
realizados no periodo, relativos a
titulos e valores mobiliarios
classificados na categoria titulos
disponiveis para a venda.

(CIRCULAR BC N° 3068/01 — art. 7° e

COSIF 1.22.4.1s)

Titulos Mantidos até o Vencimento
Operacdes de alienagao de titulos
publicos federais classificados na

categoria titulos mantidos até o
vencimento, simultaneamente a
aquisicdo de novos titulos da mesma
natureza, com prazo de vencimento
superior e em montante igual ou
superior ao dos titulos alienados, nao
descaracterizam a intencao da
instituicdo financeira quando da
classificacdo dos mesmos na referida
categoria. No entanto, devem ser
divulgados, em notas explicativas as
demonstracoes financeiras, o
montante dos titulos publicos
federais classificados na categoria
titulos mantidos até o vencimento
alienados no periodo, o efeito no
resultado e a justificativa para a
alienacéo.

(RESOLUCAO BC N° 3181/04 — art. 1° e
COSIF 1.22.4.1s)

Instrumentos Financeiros

Derivativos

E obrigatoria a divulgacdo, em notas

explicativas as demonstragoes

financeiras, de informacodes
qualitativas e quantitativas relativas
aos instrumentos financeiros
derivativos destacados, no minimo,
0s seguintes aspectos:

m politica de utilizacéo;

m objetivos e estratégias de
gerenciamento de riscos
particularmente, a politica de
“hedge”;

m riscos associados a cada estratégia
de atuacado no mercado, controles
internos e parametros utilizados
para o gerenciamento desses riscos
e o0s resultados obtidos em relagao
aos objetivos propostos;

m critérios de avaliagdo e mensuracao,
meétodos e premissas significativas
aplicados na apuracéo do valor de
mercado;

m valores registrados em contas de
ativo, passivo e compensagao
segregados, por categoria, risco e
estratégia de atuacao no mercado,
aqueles com o objetivo de “hedge”
e de negociacéo;

m valores agrupados por ativo,
indexador de referéncia,

Notas Explicativas 06 5

contraparte, local de negociagao

(bolsa ou balcéo) e faixas de

vencimento, destacados os valores

de referéncia, de custo, de
mercado e em risco da carteira;

m ganhos e perdas no periodo,
segregados aqueles registrados no
resultado e em conta destacada do
patriménio liquido;

m valor liquido estimado dos ganhos
e das perdas registrados em conta
destacada do patriménio liquido na
data das demonstragcoes
financeiras que se espera ser
reconhecido nos préximos doze
meses;

m valores e efeito no resultado do
periodo que deixaram de ser
qualificados como “hedge”, bem
como aqueles transferidos do
patrimoénio liquido em decorréncia
do reconhecimento contabil das
perdas e dos ganhos no item
objeto de “hedge”;

m principais transacoes e
compromissos futuros objeto de
“hedge” de fluxo de caixa,
destacados os prazos para o
previsto reflexo financeiro;

m valor e tipo de margens dadas em
garantia.

E obrigatoria, ainda, a divulgacdo das

seguintes informacdes no tocante a

derivativos de crédito:

— politica, objetivos e estratégias
da instituicao;

— volumes de risco de crédito
recebidos e transferidos (valor
contabil e de mercado), total e
no periodo;

- efeito (aumento/redugao) no
calculo do valor do PR,;

— montante e caracteristicas das
operagoes de crédito
transferidas ou recebidas no
periodo em decorréncia dos
fatos geradores previstos no
contrato;

— segregacao por tipo (“swap” de
crédito e “swap”de taxa de
retorno total).

(CIRCULARES BC N° 3082/02 — art. 6°; e

3106/02 — art. 6° E COSIF 1.22.4.1v)

© 2008 KPMG Auditores Independentes, uma sociedade brasileira e firma—membro da rede KPMG de firmas—membro independentes e afiliadas a KPMG

International, uma cooperativa suica. Todos os direitos reservados.



6 Notas Explicativas 06

Operacoes Ativas Vinculadas

BACEN

Operacoes Ativas Vinculadas

E obrigatoria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstracées financeiras,

de informagbes que incluam, no minimo, os seguintes itens:

m saldo das operacoes ativas vinculadas e dos recursos captados para a
aplicacdo nessas operacoes, classificado detalhadamente por natureza em
relacdo ao seu registro em contas patrimoniais;
total de receitas, despesas e resultado liquido das operagdes vinculadas;
total de operacdes ativas vinculadas inadimplentes;

m existéncia de questionamento judicial sobre operacdes ativas vinculadas ou
sobre os recursos captados para a aplicacao nessas operacoes.

(CIRCULAR BC N° 3233/04 — art. 6°)

A Resolucédo 2921/02 define as condicdes béasicas para as operacds ativas
vinculadas pelas instituicdes financeiras com base em recursos entregues ou
colocados a disposicao por terceiros. Os principais aspectos deste normativo
que caracterizam as operacdes ativas vinculadas sédo: (i) vinculacdo entre os
recursos captados e a operacao ativa correspondente; (ii) subordinacdo da
exigibilidade dos recursos captados ao fluxo de pagamentos da operagdo ativa
vinculada; (i) remuneracao da operacao ativa vinculada suficiente para cobrir
0s custos da operagao de captacdo; (iv) compatibilidade entre os fluxos de
caixa da operacao ativa vinculada e da operagao de captacéo; (v) prazo da
operagao de captacédo igual ou maior que os da operacdo ativa vinculada; entre
outros.

Ainda, o art. 2° da referida Resolugao define que as operagbes ativas
vinculadas ndo sdo computadas na apuracao dos limites de exposicdo por
cliente estabelecidos na Resolucao 2844/01.

© 2008 KPMG Auditores Independentes, uma sociedade brasileira e firma—membro da rede KPMG de firmas—membro independentes e afiliadas a KPMG
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CVM

Arrendamento Mercantil (Leasing)
Empresa Arrendatéria

No caso da empresa arrendataria,
devem ser evidenciados as
informacgdes e os efeitos dessas
operagdes. A companhia devera
divulgar a existéncia de contratos de
arrendamento informando o valor do
ativo e do passivo que existiriam caso
tais contratos tivessem sido
registrados como compra financiada.

Empresa Arrendadora

Seréo informados em notas

explicativas:

B 0s critérios de contabilizagdo
atualmente utilizados, inclusive os
que provocam a necessidade de
ajustes a valor presente (previstos
na Instrucdo CVM 58/86) por ndo
atenderem aos Principios
Fundamentais de Contabilidade; e

m 0s ajustes a valor presente dos
fluxos futuros das carteiras de
arrendamento mercantil,
evidenciando o efeito do Imposto
de Renda.

(INSTRUCAO CVM N° 58/86 — art. 4°,

PARECER DE ORIENTACAO CVM N° 15/87
— item 4.1)

Créditos Eletrobras

A companhia devera, em nota
explicativa, dar ampla divulgacao
sobre o critério utilizado para a
constituicao da provisdo, montantes
envolvidos, inclusive os saldos dos
empréstimos ainda nao convertidos e
respectiva provisao, se for o caso.
(DELIBERACAO CVM N° 70/89 — inciso VII)

Provisao para Créditos de
Liquidacao Duvidosa

Em qualquer hipétese a companhia
devera divulgar em nota explicativa
os critérios adotados para sua
constituicdo, informando ainda

International, uma cooperativa suica. Todos os direitos reservados.
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Operacoes de Crédito e de Arrendamento Mercantil

qualquer alteragado de critério, ou na
forma de sua aplicagado, ocorrida no

exercicio.
(PARECER DE ORIENTACAO CVM N° 21/
90 - item 7)

BACEN

Operacgoes de Crédito

Devem ser divulgadas em nota

explicativa as demonstracoes

financeiras, informacdes detalhadas
sobre a composicédo da carteira de
operacdes de crédito, observado, no
minimo:

m distribuicdo das operagoes,
segregadas por tipo de cliente e
atividade econbmica;

m distribuicdo por faixa de
vencimento;

m montantes de operagoes
renegociadas, lancados contra
prejuizo e de operacdes
recuperadas, no exercicio;

m distribuicdo nos correspondentes
niveis de risco, segregando—se as
operacoes, pelo menos, em
créditos de curso normal com
atraso inferior a 15 dias, e vencidos
com atraso igual ou superior a 15
dias.

(RESOLUCOES BC N°s 2682/99 — art. 11;
e 2697/00 — art. 3° e COSIF 1.6.2.12)

Arrendamento Mercantil (Leasing)
A escrituracao contébil e as
demonstracées financeiras ajustam-se
com vistas a refletir os resultados das
baixas dos bens arrendados. Os
ajustes efetuam-se mensalmente, e
para efeito de contabilizacdo do
ajuste mensal, a parcela do Imposto
de Renda nao dedutivel no periodo,
incidente sobre os ajustes negativos,
deve ser objeto de nota explicativa
nas demonstracdes financeiras, de
forma a evidenciar seus efeitos.

(CIRCULAR BC N° 1429/89 — itens b, 9b e
9d E COSIF 1.11.8.9d)

© 2008 KPMG Auditores Independentes, uma sociedade brasileira e firma—membro da rede KPMG de firmas—membro independentes e afiliadas a KPMG
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Cessao de Crédito

As instituicdes financeiras e as
sociedades de arrendamento
mercantil estdo autorizadas a ceder
créditos oriundos de operacoes de
empréstimo, financiamento e
arrendamento mercantil para pessoas
ndo integrantes do Sistema
Financeiro Nacional. Nesses casos a
instituicdo cedente deve incluir, no
primeiro balanco publicado apés a
realizacdo da cessao, nota explicativa
informando os valores contédbeis e de
cessao dos créditos, bem como os
reflexos patrimoniais € no resultado
decorrentes da transacdo. A inclusédo
em nota ndo se aplica a cessao de
créditos a companhias securitizadoras
de créditos financeiros e a
companhias securitizadoras de
creditos imobiliarios.

(RESOLUCAO BC N° 2836/01 — art. 6°,

paragrafo 3°, CARTA-CIRCULAR BC N°
2993/02)

Crédito Compensado como Prejuizo
Evidenciar o montante dos créditos
compensados como prejuizo no
periodo, por débito a proviséo para
créditos de liquidacdo duvidosa, bem
como as recuperacdes ocorridas no
periodo.

(COSIF 1.22.4.1j)

Créditos Siderbras
As instituicdes financeiras, detentoras
de créditos realizados com recursos
de origem interna vencidos e
vincendos, contratados com a
Siderurgica Brasileira S.A. (Siderbras),
e que tenham sido objeto de
refinanciamento e reescalonamento
junto ao Governo Federal, poderéao:
m estornar as contas de créditos em
liquidagao ou outra conta, para a
conta de origem, os valores
relativos aqueles créditos;

m manter em contas de rendas a
apropriar 0s encargos relativos aos
periodos anteriores a repactuacgao,
para reconhecé—los como receita
efetiva quando de seu
recebimento;

m registrar os respectivos encargos a
decorrer em contas de rendas a
apropriar, observada a periodicidade
mensal, 0s quais somente serao
reconhecidos como receita efetiva
guando do seu recebimento.

Prevalecem as condicbes de que trata
o disposto acima, enquanto o crédito
renegociado nédo tenha sido cedido,
ou de qualquer forma transferido ou
utilizado.

Ocorrendo a cessao, transferéncia ou
utilizagdo do crédito, as
correspondentes rendas a apropriar
integrardo a receita do més, ocasiao
em que sera igualmente levada a
conta cabivel de resultado, a eventual
diferenca entre o valor do crédito e o
preco da operacdo em questéo.

A instituicdo que se utilizar da
faculdade prevista acima devera
aplicd-la, uniformemente, durante
todo o periodo da vigéncia dos
respectivos créditos resultantes da
repactuacao e evidencid—la em nota
explicativa nas demonstragoes
financeiras publicadas, quantificando
seus efeitos no resultado.

(RESOLUCAO BC N° 1904/92 — art. 1° e
COSIF 1.6.2.30)
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Permanente
CVM

Investimentos Relevantes

As notas explicativas que

acompanham as demonstracoes

financeiras devem conter

informacdes precisas das coligadas e

das controladas, indicando, no

minimo:

m denominacao da coligada e
controlada, o niUmero, espécie e
classe de acdes ou de cotas de
capital possuidas pela investidora, o
percentual de participacao no
capital social e no capital votante e
0 preco de negociacdo em bolsa de
valores, se houver;

m patrimdnio liquido, lucro liquido ou
prejuizo do exercicio, assim como o
montante dos dividendos propos—
tos ou pagos, relativos ao mesmo
periodo;

m créditos e obrigacdes entre a
investidora e as coligadas e
controladas especificando prazos,
encargos financeiros e garantias;

® avais, garantias, fiancas, hipotecas
ou penhor concedidos em favor de
coligadas ou controladas;

m receitas e despesas em operacoes
entre a investidora e as coligadas e
controladas;

® montante individualizado do ajuste,
no resultado e patriménio liquido,
decorrente da avaliacdo do valor
contébil do investimento pelo
método da equivaléncia patrimo—
nial, bem como o saldo contabil de
cada investimento no final do
periodo;

m memoria de célculo do montante
individualizado do ajuste, quando
este nao decorrer somente da
aplicacao do percentual de
participacdo no capital social sobre
os resultados da investida, se
relevante;

m base e fundamento adotados para
constituicdo e amortizacao do agio
ou desagio e montantes nao
amortizados, bem como critérios,

taxa de desconto e prazos utilizados
na projecao de resultados;

m condigbes estabelecidas em acordo
de acionistas com respeito a
influéncia na administracao e
distribuicdo de lucros, evidenciando
0s numeros relativos aos casos em
que a proporcao do poder de voto
for diferente da proporgao de
participacdo no capital social
votante, direta ou indiretamente;

m participacdes reciprocas existentes;
e

m efeitos no ativo, passivo, patrimoénio
liquido e resultado, decorrentes de
investimentos descontinuados.

O periodo de abrangéncia das
demonstracdes financeiras da
coligada e controlada devera ser
idéntico ao da investidora, indepen—
dentemente das respectivas datas de
encerramento. Admite—se a utilizacao
de periodos nao idénticos, nos casos
em que este fato representar melho—
ria na qualidade da informacéo
produzida, sendo a mudanca
evidenciada em nota explicativa.

O investimento em coligada que, por
reducdo do valor contdbil do investi—
mento, deixar de ser relevante,
continuara sendo avaliado pela
equivaléncia patrimonial, caso essa
reducdo nao seja considerada de
carater permanente, devendo todos
os seus reflexos ser evidenciados,

segregadamente, em nota explicativa.
(LEI 6404/76 — art. 176, paragrafo bb e art.
247; e INSTRUCAO CVM N° 247/96 — arts.
8°, 10° e 20°)

Investimentos Societarios no
Exterior

Nas notas explicativas de investi—
mentos deverdo constar, também, os
dados de cada coligada ou controlada
no Exterior, conforme pratica em
nosso Pais. Deverdo ser mencio—
nados, no sumario das praticas
contabeis, os critérios de

Notas Explicativas 06 9

apuracdo e das demonstracoes
financeiras dessas investidas no
Exterior e os critérios de conversao

para moeda nacional.
(DELIBERACAO CVM N° 28/86 — item 51)

Agio/Desagio

O 4gio ou desagio computado na
ocasido da aquisicdo ou subscricdo do
investimento deverd ser contabilizado
com indicagdo do fundamento
econbmico que o determinou.

O 4gio néo justificado pelos funda—
mentos econdmicos deve ser
reconhecido imediatamente como
perda, no resultado do exercicio,
esclarecendo—se em nota explicativa
as razoes da sua existéncia.

Cabe ressaltar, ainda, que a CVM
entende como necesséria a divulga—
cao, independentemente de este ter
sido constituido no exercicio em
curso ou nao, da base e fundamento
adotados para constituicdo do agio ou
desagio e montantes nao amorti—
zados, bem como critérios, taxas de
desconto e prazos utilizados na

projecao de resultados.

(INSTRUCAO CVM N° 247/96 — art. 14,
paragrafo 5°, e OFICIO—CIRCULAR/CVM/
SEP/SNC/N° 01/2007 — 20.4.1)

Reavaliacao de Ativos

Deveréo ser divulgadas as informa-

coes sobre a reavaliagao efetuada

pela empresa, destacando:

m as bases da reavaliacdo e os
avaliadores (este item somente no
primeiro ano da reavaliacao);

o histérico e a data de reavaliacao;
0 sumadrio das contas objeto da
reavaliagéo e respectivos valores;

m 0 efeito no resultado do exercicio,
oriundo das depreciacoes,
amortizacoes ou exaustoes sobre a
reavaliacao, e baixas posteriores;

m 0 tratamento quanto a dividendos e
participacoes;
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m 0 tratamento e valores envolvidos
quanto a impostos e contribuicdes
eventualmente contida na reserva
de reavaliacao.

® no caso de reavaliagdo parcial, quais
os itens e contas que foram
reavaliados e quais 0s nao reavalia—
dos, com indicagao do valor liquido
contabil anterior da nova avaliacao e
da reavaliacéo registrada por conta
e natureza.

A CVM exige, ainda, a citacao da data
de reavaliagdo efetuada, bem como
as datas previstas das reavaliacoes
subsequientes e/ou complementares.
Em reavaliagdes parciais do imobili—
zado, a empresa devera proceder a
uma clara evidenciacdo nas notas
explicativas sobre quais itens e/ou
contas foram reavaliados e quais ndo
o foram, com indicacao do valor
liquido contabil anterior, da nova
avaliacdo e da reavaliacdo registrada
por conta ou natureza.

As companhias abertas que nao
adotarem esses procedimentos, para
as reservas de reavaliacdo constitui—
das anteriormente a 01.01.93, deverdo
divulgar em nota explicativa as suas
demonstracdes financeiras:

m a parcela relativa a correcao
monetaria prevista na LEI N° 8200,
de 28 de junho de 1991, incluida na
reserva de reavaliagao;

m 0 montante realizado no periodo;

m os efeitos tributérios incidentes
sobre o saldo da reserva de
reavaliacdo que exceder as parcelas
referidas no primeiro tépico, acima.

Especialmente nos casos de utiliza—
gao de tais reservas para aumento do
capital social ou compensacao de
prejuizos acumulados, deve a
companhia observar a obrigatoriedade
de informar sempre, em notas
explicativas as suas demonstracoes
financeiras, qual o saldo que existiria
dessa reserva caso tivesse ela sido
baixada exclusivamente em funcao da

realizacdo dos ativos a que se refere.
(LEI 6404/76 — art. 176, paragrafo 5c;
INSTRUQAO CVM N° 197/93 - art. 3°;
DELIBERACAO CVM No 183/95 — itens 17
e 67; NOTA EXPLICATIVA A INSTRUCAO
CVM N° 59/86 — item 3; e OFICIO-
CIRCULAR/CVM/SEP/SNC/N° 01/2007 -
item 11)

Empreendimentos em Fase de
Implantacao

Os ganhos relativos a empreendi—
mentos em fase pré—operacional, em
decorréncia de projetos em expan—
sa0, reorganizacdo ou modernizagao
(art. 177 da Lei 6404/76), quando
reconhecidos como resultado durante
o periodo de implantagcao, por se
caracterizarem como recorrentes,
devem ser objeto de nota explicativa.
Nela deve ser justificada a decisdo
adotada, bem como esclarecida a
causa dos referidos ganhos.

(PARECER DE ORIENTACAO CVM N° 17/
89 — item 6)

Ativo Diferido

Informar sua composicdo e critérios
de amortizacéo.

(PARECER DE ORIENTACAO CVM N° 18/
90 - item 3, alinea c)

BACEN

Investimentos Relevantes

As demonstracdes financeiras semes—
trais e anuais devem ser publicadas
acompanhadas de notas explicativas
sobre investimentos relevantes em
outras sociedades (denominacao da
sociedade, seu capital social e
patrimdnio liguido; niumero, espécie e
classe de acdes ou cotas de
propriedade da instituicdo e o prego
de mercado de acdes, se houver);
lucro liquido (ou prejuizo) do periodo;
o montante das rendas (ou despesas)
operacionais € nao operacionais
contabilizadas como ajustes de
investimentos; os créditos e as
obrigacées entre a instituicao e as
sociedades coligadas e controladas e
o valor contdbil dos investimentos.
(COSIF 1.22.4.1¢)

Investimentos no Exterior

Os critérios para contabilizacdo dos
investimentos no exterior e para
apropriacdo dos resultados obtidos
pelas coligadas e controladas, bem
como 0s procedimentos de publica—
cao dessas posicoes e resultados no
Brasil, devem ser objeto de informa-
coes nas notas explicativas as
demonstragdes financeiras.

(COSIF 1.11.1.8)

Equivaléncia Patrimonial

A investidora ou controladora deve
contabilizar, um por um, os ajustes
referentes ao agio, desagio, ganhos e
perdas efetivas, e apresentda—los, tanto
0s positivos quanto os negativos
(receitas e despesas operacionais e
nao operacionais) na demonstracdo
de resultado, com as notas explica—
tivas que se fizerem necessdrias ao
completo esclarecimento do resul-
tado da equivaléncia patrimonial em
relacdo a cada um dos investimentos.
As demonstragbes adotadas pelas
investidoras ou controladoras na
avaliacdo de seus investimentos pelo
meétodo de equivaléncia patrimonial,
assim como aqueles utilizados pelas
suas coligadas ou controladas para o
mesmo fim, devem abranger
periodos uniformes. A mudanca
desses periodos deve ser objeto de
esclarecimento em nota explicativa.
(COSIF 1.11.2.21 e 27)

Reavaliacao de Ativos

Enquanto perdurarem os efeitos da
reavaliacdo de imoéveis de uso
préprio, as instituicoes devem
informar, em notas explicativas
complementares as demonstracdes
financeiras, os critérios e procedi-
mentos de realizacao da reserva, de
transferéncia para o titulo Lucros ou
Prejuizos Acumulados e de computo
na base de célculo de distribuicao de
participacoes, dividendos e
bonificacbes, itens reavaliados,
indicacdo do valor reavaliado, valor
liquido contabil e valor de reavaliacéao.

(CIRCULAR BC N° 2824/98 — art. 13 e
COSIF 1.16.4.21 e 1.22.4.1b)
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Circulante e Exigivel a Longo Prazo

BACEN

Compensacao e Liquidacao de Obrigacoes

Os acordos para compensacao e liquidacdo de obrigacbes realizados, no
ambito do Sistema Financeiro Nacional, entre instituicoes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN e pessoas fisicas ou juridicas,
integrantes ou nao do Sistema Financeiro Nacional, devem constar das notas
explicativas as demonstracdes financeiras.

(RESOLUCAO 3263/05 — art. 3°, paragrafo 5°)

CVM

Obrigacoes de Longo Prazo
Deverao ser divulgadas as taxas de juros, as datas de vencimento, as
garantias, a moeda e a forma de atualizagdo das obrigagdes de longo prazo.

(LEI 6404/76 — art. 176, paragrafo 5e; e PARECERES DE ORIENTACAO N°s 04/79 — item
8.5 e 24/92 — item 14)
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Impostos e Contingéncias

cvMm

Crédito Tributario

As companhias abertas deverao

divulgar, em nota explicativa:

m estimativa das parcelas de
realizacdo do ativo fiscal diferido,
discriminadas ano a ano para 0s
primeiros 5 (cinco) anos e, a partir
dai, agrupadas em periodos
maximos de 3 (trés) anos, inclusive
para a parcela do ativo fiscal diferido
néo registrada que ultrapassar o
prazo de realizacéo de 10 (dez) anos
referido no inciso Il do art. 2° da
Instrugao CVM 371/02;

m efeitos decorrentes de eventual
alteracéo na expectativa de
realizacdo do ativo fiscal diferido e
respectivos fundamentos,
consoante o disposto no art.4° da
Instrugao CVM 371/02; e

® no caso de companhias recém-—
constituidas, ou em processo de
reestruturacéo operacional ou
reorganizacéo societaria, descricédo
das acdes administrativas que
contribuirdo para a realizagéo futura
do ativo fiscal diferido.

Presume—se ndo haver histoérico de
rentabilidade na companhia que néo
obteve lucro tributédvel em, pelo
menos, 3 dos 5 ultimos exercicios
sociais. Tal presuncdo podera ser
afastada caso a companhia divulgue,
em nota explicativa, justificativa
fundamentada das agbes que
estiverem sendo implementadas,
objetivando a geracéao de lucro

Imposto de Renda e Contribuicao
Social

As demonstracbes financeiras e/ou as
notas explicativas devem conter,
quando relevantes, informacoes
evidenciando:

montante dos impostos corrente e
diferido registrados no resultado,
patriménio liquido, ativo e passivo;
natureza, fundamento e expectativa
de prazo para realizagdo de cada
ativo e obrigacoes fiscais diferidas;
efeitos no ativo, passivo, resultado
e patriménio liquido decorrentes de
ajustes por alteracao de aliquotas
ou por mudancga na expectativa de
realizacdo ou liquidagao dos ativos
ou passivos diferidos;

montante das diferencas
temporérias e dos prejuizos fiscais
nao utilizados para os quais nao se
reconheceu contabilmente um
ativo fiscal diferido, com a indicacdo
do valor dos tributos que ndo se
qualificaram para esse
reconhecimento;

conciliagdo entre o valor debitado
ou creditado ao resultado de
imposto de renda e contribuicao
social e o produto do resultado
contabil antes do imposto de renda
multiplicado pelas aliquotas
aplicaveis, divulgando-se também
tais aliquotas e suas bases de
calculo;

natureza e montante de ativos cuja
base fiscal seja inferior a seu valor
contabil.

Incentivos Fiscais

A CVM requer que sejam também
divulgadas, relativamente as
companhias abertas e companhias
beneficiarias de incentivos fiscais,
suas controladas, controladoras e
coligadas, informacbes sobre a
existéncia de beneficios fiscais, de
qualquer natureza, contemplando, no
minimo, o tipo do beneficio, o prazo
ou vencimento e o montante da
economia tributéria realizada no
exercicio.

Para o completo entendimento dos
aspectos relacionados acima devem
ser divulgados, também, os
montantes pagos/recolhidos de cada
imposto e/ou contribuicdo no

exercicio social.
(OFICIO-CIRCULAR CVM/SNC/SEP/N® 01/
2007 - item 8.2)

tributério. (DELIBERACAO CVM N° 273/98 - item

(INSTRUCAO CVM N° 371/02 — arts. 3° e 40)
7°)
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Contingéncias

Para cada tipo de provisao relevante,
uma entidade deve divulgar:

m 0 valor contabil no inicio e no fim

A menos que seja remota a
possibilidade de ocorrer qualquer
desembolso, a entidade deve
divulgar, para cada tipo de

do periodo;

provisdes adicionais feitas no
periodo, incluindo aumentos nas
provisdes existentes;

montantes utilizados (ou seja,
incorridos e baixados contra a
proviséo) durante o periodo;
montantes nao utilizados,
estornados durante o periodo;
despesas financeiras apropriadas
no periodo para as provisoes
ajustadas ao valor presente e
qualquer mudanca na taxa de
desconto (a partir da permisséo por
lei ainda nao existente);

uma breve descricao da natureza da
obrigagéo e o cronograma
esperado de quaisquer
desembolsos;

uma indicacao das incertezas sobre
o valor ou o cronograma desses
desembolsos. Divulgar as
principais premissas adotadas em
relagdo a eventos futuros; e

o montante de qualguer reembolso
esperado, declarando o valor de
qualquer ativo que tenha sido
reconhecido por conta desse
reembolso.

contingéncia passiva relevante na
data do balanco, uma breve descricao
da natureza da contingéncia passiva

e
|}

quando praticavel:

uma estimativa do efeito financeiro;
uma indicacdo das incertezas
relacionadas ao montante ou ao
tempo de qualquer desembolso; e
a possibilidade de qualquer
reembolso.

Quando for provavel uma entrada de
recursos, uma entidade deve divulgar
uma breve descricdo da natureza da
contingéncia ativa na data do balanco
e, se praticavel, uma estimativa de
seus efeitos financeiros mensurados.
Essas divulgacdoes devem evitar dar
indicacoes indevidas quanto a
probabilidade do ganho.

Nos casos em que, para fins de
divulgacao, ocorrer a compensacao
de passivos com valores depositados
em juizo, deverdo ser destacadas, em
nota explicativa, as quantias que
estdo sendo compensadas € a
explicacdo das eventuais diferencas
existentes.

(DELIBERACAO CVM N° 489 E ITENS 68
A 76 DA NPC N° 22 DO IBRACON)

International, uma cooperativa suica. Todos os direitos reservados.
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BACEN

Crédito Tributario

E obrigatéria a divulgacdo de

informacodes qualitativas e

quantitativas sobre os créditos

tributarios e obrigacoes fiscais
diferidas destacados, no minimo, os
seguintes aspectos:

m critérios de constituicdo, avaliacéao,
utilizacéo e baixa;

m natureza e origem dos créditos
tributarios;

m expectativa de realizagao,
discriminada por ano nos primeiros
cinco anos €, a partir daf, agrupadas
em periodos de cinco anos;

m valores constituidos e baixados no
periodo;

m valor presente dos créditos
ativados;
créditos tributarios ndo ativados;
valores sob decisao judicial;
efeitos no ativo, passivo, resultado
e patriménio liquido decorrentes de
ajustes por alteracdes de aliquotas
ou por mudanca na expectativa de
realizacao;

m conciliacdo entre o valor debitado
ou creditado ao resultado de
imposto de renda e contribuicao
social e o produto do resultado
contabil antes do imposto de renda
multiplicado pelas aliquotas
aplicaveis, divulgando—-se também
tais aliquotas e suas bases de

célculo.
(CIRCULAR BC N° 3171/02 — art. 3°)
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Patrimonio Liquido

CVM

Capital Social

Deverao ser divulgados o numero,
espécies e classes das acdoes que
compdem o capital social, e, para
cada espécie e classe, a respectiva
quantidade e o valor nominal, se
houver. Deverao ser divulgadas,
também, as vantagens e preferéncias
conferidas as diversas classes de
acoes.

(LEI 6404/76 — art. 176, paragrafo 5f; e

PARECERES DE ORIENTA(;AO CVM Nes
04/79 — item 8.6 e 24/92 — item 14)

Capital Social Autorizado

A companhia que possuir capital

autorizado deveréa divulgar esse fato,

em nota explicativa, especificando:

m 0 limite de aumento autorizado, em
valor do capital e em nuimero de
acoes, e as espécies e classes que
poderdo ser emitidas;

m 0 6rgdo competente para deliberar
sobre as emissdes (Assembléia
Geral ou Conselho de
Administracéo);

m as condicoes a que estiverem
sujeitas as emissoes;

m 0S casos ou as condicdes em que
os acionistas terdo direito de
preferéncia para subscricdo, ou de
inexisténcia desse direito; e

m opcao de compra de acoes, se
houver, aos administradores,
empregados ou pessoas naturais
que prestem servicos a companhia
ou sociedade sob seu controle.

(NOTA EXPLICATIVA CVM N° 59/86 — item

1 e PARECER DE ORIENTACAO CVM N°
24/92 — item 14)

Acoes em Tesouraria

Poderdo adquirir acdes de sua
emisséo, para efeito de cancelamento
ou permanéncia em tesouraria, e
posteriormente aliend—las, as
companhias abertas cujo Estatuto
Social atribuir ao Conselho de
Administracdo poderes para autorizar
tal procedimento.

A companhia indicard em nota
explicativa anexa as demonstracdes
financeiras:

m 0 objetivo ao adquirir suas préprias
acoes;

m a quantidade de acdes adquiridas
ou alienadas no curso do exercicio,
destacando espécies e classes;

m 0 custo médio ponderado de
aquisicdo, bem como os custos
minimos e maximos;

m 0 resultado liquido das alienacdes
ocorridas no exercicio; e

m 0 valor de mercado das espécies e
classes das acbes em tesouraria,
calculado com base na Ultima
cotagao, em bolsa ou balcéo,
anterior a data de encerramento do
exercicio social.

Fica autorizada a negociacdo com
opgdes de venda e de compra, por
companhia aberta, referenciadas em
acoes de sua emissao, para fins de
cancelamento, permanéncia em
tesouraria ou alienacédo. A companhia
deve divulgar em nota explicativa as
demonstracdes financeiras e no
formulario Informacoes Trimestrais
ITR:

m 0 objetivo da realizacdo das
operagcdes com opcoes;

m a guantidade, por classe e espécie
de acoes, de opcodes adquiridas ou
lancadas e exercidas no curso do
exercicio social;

B 0S prémios e precos de exercicio
pagos e recebidos;

m as mutagdes ocorridas na
guantidade de acdes existentes em
tesouraria, af incluidas e
consideradas aquelas que a
companhia poderia vir a adquirir
mediante o exercicio, por si ou por
contrapartes, de opcdes de compra
ou de venda, indicando saldo inicial
e final;

m as datas em que as operagoes
tenham sido realizadas e os prazos
e datas de vencimento das opcoes;
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m 0 resultado liquido das operacoes
de alienagao e aquisicdo ocorridas
no exercicio decorrente das
operacdes com opcoes;

m eventuais posicoes lancadas ou
adquiridas em exercicio anterior
que ainda estejam em aberto.

Obs: Essas operacdes s6 podem ser
realizadas se o Estatuto Social da
companhia atribuir ao Conselho de
Administragao poderes para autorizar
a negociacdo com suas proprias
acdes, ou, na falta de previséo
estatutaria, se houver deliberagao
especifica da assembléia geral.

(LEI 6404/76 — art. 176, paragrafo 5g;
INSTRUCOES CVM N°s 10/80 — arts. 1° e
21; 390/03 - art. 4°; e OFICIO-CIRCULAR
CVM/SNC/SEP/N° 01/2007 - item 26.6.1)

Voto Multiplo

Divulgar o percentual minimo de
participagao no capital social votante
para o acionista requisitar a adocao
do voto multiplo na assembléia geral
da companhia, que tratard da eleicéo
dos membros do Conselho de
Administracao. Essa divulgacao deve
ser feita obrigatoriamente no edital
de convocacdo da assembléia e,
opcionalmente, junto com as
demonstracoes financeiras de
encerramento de exercicio.

(PARECER DE ORIENTACAO CVM N° 24/
92 — item 14)

Reserva de Lucros a Realizar
Torna—se necessario que a companhia
divulgue informacdes complemen—
tares sobre esta reserva, discriminan—
do a origem dos montantes destina—
dos a sua constituicdo e respectivos
valores individualizados por modali—
dade de lucros a realizar, 0 montante
realizado no exercicio e o respectivo
fundamento, e o efeito futuro nos
dividendos.

(NOTA EXPLICATIVA A INSTRUCAO CVM

N° 59/86 — item 4 e PARECER DE
ORIENTACAO CVM N° 24/92 — item 12)

International, uma cooperativa suica. Todos os direitos reservados.
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Retencao de Lucros

A retengao de lucros podera
apresentar—se com diversas denomi-
nacoes, tais como: reserva para
expansao, para reinvestimento etc.,
podendo estar ainda compreendida
na conta de Lucros Acumulados. Em
qualquer circunstancia, sua consti—
tuicdo, manutencdo e fundamento
legal deverao ser divulgados em nota
explicativa, bem como as principais
linhas do orcamento de capital que
suporta a retencao.

A proposta para a sua constituicdo
deve partir dos 6rgaos da adminis—
tracdo da companhia, justificada por
orgamento de capital, fixo ou
circulante.

(NOTA EXPLICATIVA DA INSTRUCAO CVM

N° 59/86 — item 4 e PARECER DE
ORIENTACAO CVM N° 24/92 — item 14)

Outras Reservas de Lucros

Outras reservas de lucros poderédo ser
incluidas neste grupamento, devendo
ser justificada em nota a sua
natureza, como a reserva especial de
dividendos, a reserva excedente de
exaustao, a reserva sobre lucro na

venda de iméveis etc.
(NOTA EXPLICATIVA A INSTRUCAO CVM
N° 59/86 — item 4)

BACEN

Capital Social

As demonstracoes financeiras
semestrais devem ser publicadas
acompanhadas de notas explicativas
sobre capital social (nUmero, espécie
e classe das acoOes e direitos
assegurados as acoes preferenciais).
(COSIF 1.22.4.11)

Opcoes de Compra de Acoes

As demonstracdes financeiras
semestrais devem ser publicadas
acompanhadas de notas explicativas
sobre as opgdes de compra de agdes
outorgadas e exercidas no semestre
(valores pactuados, valores realizados,

resultados gerados).
(COSIF 1.22.4.1m)
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Receitas e Despesas

cvm

Beneficios a Empregados
m Plano de remuneracdo em acoes

Devem ser divulgadas as seguintes

informacdes nas demonstracoes

financeiras:

e anatureza e as condicoes dos
planos de remuneracédo em
acoes;

e a politica contabil adotada; e

e a quantidade e o valor pelos
quais as acoes foram emitidas.

m Plano de contribuicdo definida
A patrocinadora deve divulgar nas
demonstracdes financeiras as
caracteristicas do plano, o nome
atribuido ao fundo, os pagamentos
realizados, a despesa incorrida no
periodo e outras obrigagoes
assumidas, relativas a eventos
passados que resultardo em
desembolso de caixa e ainda nao
registradas como exigibilidade.
Onde aplicavel, pelo
pronunciamento sobre partes
relacionadas, a entidade deve
divulgar o montante das
contribuicdes ao plano em
beneficio dos administradores da
patrocinadora.

m Plano de beneficio definido

As seguintes informacdes devem

ser divulgadas nas demonstracdes

financeiras da entidade
patrocinadora:

e a politica contabil adotada pela
entidade no reconhecimento
dos ganhos e perdas atuariais;

e uma descricao geral das
caracteristicas do plano;

e uma conciliagdo dos ativos e
passivos reconhecidos no
balango, demonstrando pelo
menos o seguinte:

— o valor presente, na data do
balanco, das obrigacdes

atuariais que estejam
totalmente descobertas;

— o valor presente, na data do
balango, das obrigacdes
atuariais (antes de deduzir o
valor justo dos ativos do
plano) que estejam total ou
parcialmente cobertas;

— o valor justo dos ativos do
plano na data do balanco;

— o valor liquido de ganhos ou
perdas atuariais nao
reconhecido no balango;

— 0 valor do custo do servico
passado ainda néao
reconhecido no balango; e

— qualquer valor néo
reconhecido como ativo em
decorréncia da regra
estabelecida no paréagrafo
49.g do anexo a Deliberacao
CVM 371/00.

um demonstrativo da

movimentacéo do passivo (ativo)

atuarial liquido, no periodo;

o total da despesa reconhecida

na demonstracao do resultado

para cada um dos seguintes
itens:

— 0 custo do servigo corrente;

— 0 custo dos juros;

— o rendimento efetivo e o
esperado sobre os ativos do
plano;

— as perdas e ganhos atuariais;

— 0 custo do servico passado
amortizado; e

— o efeito de qualguer aumento,
ou reducéo ou liquidacao
antecipada do plano.

as principais premissas atuariais

utilizadas na data do balanco,

incluindo, quando aplicavel:

— as taxas utilizadas para o
desconto a valor presente da
obrigacédo atuarial;

— as taxas de rendimento
esperadas sobre os ativos do
plano;

— os indices de aumentos
salariais estimados; e

— qualguer outra premissa
relevante utilizada.

m Planos multipatrocinados
A entidade patrocinadora deve
classificar um plano como de
beneficio definido ou de
contribuicdo definida. No caso de
ser caracterizado como um plano de
beneficio definido a entidade deve
divulgar as informacbes conforme
requeridas pelo paragrafo 81 do
anexo a Deliberagcao CVM 371/00
(plano de beneficio definido).

m Reconhecimento dos beneficios
que ndo sejam pds-emprego
A entidade deve divulgar em suas
demonstragdes financeiras os
valores, quando relevantes, e os
critérios adotados no
reconhecimento dos gastos com
demissao.

(DELIBERACAO CVM N° 371/00 —
pardgrafos 31, 32, 39, 42, 81)

Remuneracao dos Administradores
O montante da remuneracao devera
ser divulgado na prépria
demonstracdo do resultado ou em
nota explicativa.

(PARECERES DE ORIENTACAO CVM Nes
04/79 — item 9 e 24/92 — item 14)

Seguros

A companhia deve informar se ha e
quais os ativos, responsabilidades ou
interesses cobertos por seguros e 0s
respectivos montantes, especificados
por modalidade.

(PARECER DE ORIENTACAO CVM Nes 15/
87 — item 3b)
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Apuracao e Distribuicao de Resultados

Ccvm

Dividendo por Acao

A demonstracédo das mutacdes do
patriménio liquido devera indicar o
dividendo por acao do capital social,
por espécie e classe e, para tanto,
observara as diferentes vantagens
conferidas a cada uma das diversas
espécies e classes de acdes que
compdem o capital, inclusive

Notas Explicativas 06 17

Lucro ou Prejuizo por Acao

A companhia deve divulgar na
demonstracao do resultado do
exercicio o lucro/prejuizo liquido por
acao do capital social.

(PARECER DE ORIENTACAO N° 24/92 —
item 14)

Ajustes de Exercicios Anteriores
Os ajustes de exercicios anteriores
devem ser objeto de ampla e clara

divulgacdo em nota explicativa, em
que sejam especificados a sua
natureza e os seus fundamentos.

atentando para a existéncia de acdes
em tesouraria, que poderdo
influenciar a base de calculo.

Com relacdo a ajustes de exercicios
anteriores a entidade deve divulgar o

Havendo distribuicdo de dividendos
“pro rata temporis”, a indicacao do

dividendo por agao devera ser feita seguinte:
computando-se o dividendo integral ® & natureza do erro do periodo
anterior;

que caberia a agao, esclarecendo-se
tal fato em nota de rodapé ou em
nota explicativa.

(INSTRUCAO CVM N° 59/86 — art. 12)

® 0 montante da correcédo referente a
cada periodo anterior apresentado,
indicando:

— 0 ajuste por conta da
demonstracdo financeira; e

— o efeito na apuracao do resultado
por acao;

® 0 montante da correcao relativo aos
periodos anteriores aqueles
incluidos nas informacoes
comparativas; e

m se o ajuste retrospectivo for
impraticavel para determinado
periodo, a descricdo das
circunstancias que levaram a
entidade aquela concluséo, a forma
e a indicacao do periodo a partir do
qual o erro foi corrigido.

Dividendos Propostos

Deve ser apresentada demonstragao
do célculo do dividendo proposto
pela administracdo. Indispensavel que
seja, também, divulgada a politica de
pagamento de dividendos, bem como
sobre as perspectivas de manutencao
dessa politica para os proximos
exercicios.

(PARECERES DE ORIENTACAO CVM N°s
15/87 — item 3a, e 21/90 — item 14)

Juros Sobre o Capital Proprio
Deverao ser informados os critérios
utilizados para determinagdo desses
juros, as politicas adotadas para sua
distribuicdo, o montante do imposto
de renda incidente e, quando
aplicavel, os seus efeitos sobre os
dividendos obrigatérios.

(DELIBERACAO CVM N° 207/96 - inciso
Vi)

Essas divulgacdoes ndo precisam ser
repetidas em demonstracoes
financeiras subsequentes a da
correcao de erros.

(LEI 6404/76 — art. 176, paragrafo bh;
INSTRUCAO CVM N° 59/86 - art. 11;
E NOTA EXPLICATIVA CVM N° 59/86 —
item b)

(DELIBERACAO CVM N° 506/06 e item 46
da NPC N° 12 do lbracon)
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BACEN

Dividendo por Acao

Na Demonstragcao das Mutacoes do
Patriménio Liquido, deve ser
evidenciado o dividendo por acdo do
capital social. No calculo, deve-se
considerar fatores como capital
formado por espécie e classe de
acoes diversas, que tenham direito a
dividendos diferentes, dividendos
preferenciais minimo ou fixo. Devem
ser objeto de notas explicativas os
critérios adotados para o calculo.
(COSIF 1.20.56.2 € 1.22.4.1h)

Juros Sobre o Capital Préprio

O critério de remuneracéo do capital,
bem como o tratamento tributério e
os efeitos no Resultado e no
Patriménio Liquido, devem ser objeto
de divulgacdo em nota explicativa as
demonstracdes financeiras do
semestre/exercicio.

(CIRCULAR BC N° 2739/97 — art. 3°,
paragrafo 2° e COSIF 1.22.3.16 e 1.22.4.1q)

Lucro ou Prejuizo por Acao

No calculo do lucro por acao,
considera—se a estrutura do capital
(acbes de espécies e classes diversas
e com direitos e vantagens
diferenciadas uma das outras) e ainda
eventuais aumentos de capital
ocorridos no periodo. O critério de
calculo utilizado deve ser divulgado
nas notas explicativas que integram
as demonstragdes financeiras.

(COSIF 1.20.5.1 e 1.22.4.1i)

Ajustes de Exercicios Anteriores
Para efeito de elaboragédo das
demonstracdes financeiras na forma
da legislacdo societéria, os ajustes de
rendas, despesas, ganhos, perdas,
lucros ou prejuizos imputaveis a
periodos anteriores, que a esses
deixarem de ser atribuidos, devem
ser registrados:

m nas adequadas contas de resultado
do segundo semestre, quando se
referirem ao primeiro semestre do
mesmo exercicio;

m em Lucros ou Prejuizos
Acumulados, quando decorrentes
de erro ou mudanca de critério
contébil, que ndo possam ser
atribuidos a fato subsequente, no
caso de se referirem a exercicios
anteriores

Os efeitos da aplicacéao do tal
procedimento, caso sejam relevantes,
devem ser evidenciados em nota
explicativa especifica quando da
publicacao das demonstracoes
financeiras.

Os esclarecimentos sobre ajustes em
Lucros ou Prejuizos Acumulados,
obrigatoriamente constantes das
Notas Explicativas, devem alcangar os
efeitos desses ajustes nas bases de
calculo de dividendos, participacoes e
reservas em periodos anteriores.

As demonstracdes financeiras
semestrais devem ser publicadas
acompanhadas de notas explicativas
e quadros suplementares sobre:

m  ajustes de exercicios anteriores
(efeitos de mudancas de préaticas
contébeis ou retificacbes de erros
de periodos anteriores nao
atribuiveis a fatos subsequentes,
descrevendo a natureza e efeitos
gerados nos resultados do periodo
e anteriores, inclusive sobre as
bases de célculo de dividendos e
participacoes ja distribuidos) e
reservas constituidas.

(CIRCULAR BC N° 2682/96 — art. 2° e
COSIF 1.172.2, 1.20.3.3 e 1.22.4.1g & p)
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Demonstracoes Financeiras

cvm

Demonstracoes Financeiras

Consolidadas

As notas explicativas que acompa—

nham as demonstracdes financeiras

consolidadas devem conter informa—
coes precisas das controladas,
indicando:

m critérios adotados na consolidacdo
e as razoes pelas quais foi realizada
a excluséo de determinada
controlada;

m eventos subseqlientes a data de
encerramento do exercicio social
que tenham, ou possam vir a ter,
efeito relevante sobre a situacdo
financeira e os resultados futuros
consolidados;

m efeitos, nos elementos do patrimo—
nio e resultado consolidados, da
aquisicdo ou venda de sociedade
controlada, no transcorrer do
exercicio social, assim como da
insercao de controlada no processo
de consolidacéo, para fins de
comparabilidade das
demonstragdes financeiras; e

m eventos que ocasionaram diferenca
entre os montantes do patriménio
liquido e lucro liquido ou prejuizo da
investidora, em confronto com os
correspondentes montantes do
patrimonio liquido e do lucro liquido
ou prejuizo consolidados.

Em nota explicativa as demonstra—
coes financeiras consolidadas, de
sociedades controladas em conjunto,
deverdo ser divulgados, ainda, o
montante dos principais grupos do
ativo, passivo e resultado das
sociedades controladas em conjunto,
bem como o percentual de
participacdo em cada uma delas.

A companhia aberta filiada de grupo
de sociedade deve indicar, em nota
explicativa as suas demonstracoes
financeiras, o érgdo e, se possivel, a
data de publicacdo das demonstra—

International, uma cooperativa suica. Todos os direitos reservados.
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¢coes financeiras consolidadas da
sociedade de comando de grupo de
sociedades a que estiver filiada.

A parcela do custo de aquisicao do
investimento em controlada, que ndo
for absorvida na consolidacdo, devera
ser mantida no ativo permanente,
com deducao da provisdo adequada
para perdas ja comprovadas, e sera
objeto de nota explicativa.

(LEI 6404/76 — art. 250, paragrafo 2°; e
INSTRUCAO CVM N° 247/96 — arts. 31,
33 e 37)

Publicacao de Demonstracoes

Financeiras - Forma Resumida

As notas explicativas devem contem-—

plar, no minimo, as seguintes

informacdes:

m mudancas de praticas contabeis em
relacdo ao exercicio social anterior;

m investimentos em outras Socie—
dades, quando relevantes,
explicitando o montante final e o
resultado da equivaléncia patrimo—
nial em cada investimento,
discriminado os valores relativos a
agios, desagios e provisdes para
perdas;

m taxas de juros, vencimentos e 6nus
reais sobre as dividas de longo
prazo;

m quantidade de agdes que compdem
o Capital Social discriminando
espécies e classes;

m montante do prejuizo fiscal passivel
de utilizacdo em exercicios
subsequentes.

(INSTRUCAO CVM N° 232/95 — art. 1°,
item “c"”)

Demonstracoes Financeiras
Consolidadas - Entidades de
Propésito Especifico - EPEs

Para fins do disposto na Instrugao
CVM no 247/96, as demonstracdes
financeiras consolidadas das
companhias abertas deverao incluir,
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além das sociedades controladas,
individualmente ou em conjunto, as
entidades de propdsito especifico —
EPE, quando a esséncia de sua
relacdo com a companhia aberta
indicar que as atividades dessas
entidades sdo controladas, direta ou
indiretamente, individualmente ou
em conjunto, pela companhia aberta.

Em nota explicativa as suas demons—
tracdes financeiras consolidadas, a
companhia aberta devera divulgar,
além das informagdes requeridas nos
arts. 20 e 31 da Instrugdo CVM n°
247/96, no que for aplicavel, as
seguintes informacoes:

m a natureza, proposito e atividades
da EPE;

®m 3 natureza do seu envolvimento
com a EPE;

m 0 tipo de exposicdo a perdas
decorrentes desse envolvimento
com a EPE; e

m 0 tipo e o valor dos ativos
consolidados que tenham sido
dados em garantia das obrigacoes
da EPE.

A companhia aberta que tenha
direitos suficientes a obtencao de
beneficios relevantes das atividades
da EPE, ou que esteja exposta a
riscos também relevantes,
relacionados as atividades da EPE ou
de seus ativos, sem, contudo,
enquadrar-se no disposto no art. 1°,
da Instrucao 408/04, devera divulgar,
em nota explicativa, as seguintes
informacoes:

m a natureza, o proposito e as
atividades da EPE;

m a natureza do seu envolvimento
com a EPE;

m 0 tipo de exposicdo a perdas
decorrentes desse envolvimento
com a EPE;

® a identificagcdo do beneficiario
principal ou grupo de beneficiarios
principais das atividades da EPE; e

m as informagdes requeridas no art.
20 da Instrucdo CVM n° 247/96, no
que couber.

Para os efeitos do que foi disposto
anteriormente, ndo serdo
consideradas como EPE entidades
com autonomia operacional e
financeira, tais como clientes e
fornecedores da companhia aberta,
sem prejuizo do disposto na
Deliberacdo CVM n° 26/86.

As companhias abertas devem
divulgar, em nota explicativa as
respectivas demonstracoes financei—
ras, no minimo, as seguintes
informacoes:

m denominacgdo, natureza, proposito e
atividades desenvolvidas pela EPE;

m participacédo no patriménio e nos
resultados da EPE;

m natureza de seu envolvimento com
a EPE e tipo de exposicao a perdas,
se houver, decorrentes desse
envolvimento;

® montante e natureza dos créditos,
obrigagdes, receitas e despesas
entre a companhia e a EPE, ativos
transferidos pela companhia e
direitos de uso sobre ativos ou
servicos da EPE;

m total dos ativos, passivos e
patriménio de cada EPE;

m avais, fiancas, hipotecas ou outras
garantias concedidas em favor da
EPE; e

® a identificacdo do beneficiario
principal ou grupo de beneficiarios
principais das atividades da EPE, na
hipétese a que se refere o art. 4°.

(INSTRUCAO 408/04 — arts. 1°, 3°, 4° e 5°)

Incorporacao, Fusao e Cisao

A companhia devera efetuar e

divulgar, ao término de cada exercicio

social, andlise sobre a recuperacdo do
valor do &gio, quando o fundamento
econdmico tiver sido a aquisicdo do
direito de exploracdo, concessdo ou
permissao delegadas pelo Poder

Publico ou a expectativa de resultado

futuro, a fim de que sejam:

m registradas as perdas de valor do
capital aplicado quando evidenciado
que nao havera resultados
suficientes para recuperagado desse
valor; ou

m revisados e ajustados os critérios
utilizados para a determinacéo da
sua vida Util econémica e para o
calculo e prazo da sua amortizacao.

(INSTRUCAO CVM N° 319/99 — arts. 6° e

8°)

Deliberacao CVM 488 -

Apresentacado e Divulgacoes

As notas explicativas as demonstra—

coes contdbeis de uma entidade

devem:

m apresentar informagdes sobre a
base de preparagao das
demonstracdes contdbeis e das
praticas contabeis especificas
selecionadas e aplicadas para
transacdes e eventos significativos;

m divulgar as informacdes exigidas
pelas praticas contdbeis adotadas
no Brasil que ndo estejam
apresentadas em nenhum outro
lugar das demonstracdes contabeis;

m fornecer informacgdes adicionais
gue nao sao indicadas nas proéprias
demonstragdes contdbeis conside—
radas necessérias para uma
apresentacdo adequada.

As notas explicativas as demonstra—
¢cbes contabeis devem ser apresen
tadas de maneira sistematica. Cada
rubrica constante do préprio balanco
patrimonial e das demonstracdes do
resultado, das mutacdes no
patriménio liquido e das origens e
aplicacoes de recursos (ou fluxos de
caixa) deve ter referéncia cruzada
com qualquer informacao relacio—
nadas nas notas explicativas.

As notas explicativas as demonstra—
¢bes contabeis incluem narracdes ou
anélises mais detalhadas de montan—
tes apresentados no préprio balango,
na demonstragdo do resultado, na
demonstracdo das mutacoes do
patriménio liquido e na demonstracao
das origens e aplicacdes de recursos
(ou fluxos de caixa), bem como
informacdes adicionais como passivo
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contingente e detalhes de obrigacoes
a longo prazo. Elas incluem as
informacodes exigidas pelas praticas
contabeis adotadas no Brasil e outras
divulgacbes necessérias para atingir
uma apresentacao adequada.

As notas explicativas séo normal-
mente apresentadas na seguinte
ordem, que ajuda 0s uUSUA&rios no
entendimento das demonstracdes
contdbeis e na comparagdo com as
de outras entidades:

m contexto operacional,

m declaracdo quanto a base de
preparacdo das demonstragcoes
contébeis;

® mencao das bases de avaliagao de
ativos e passivos e praticas
contabeis aplicadas;

m informacdes adicionais para itens
apresentados nas demonstracoes
contébeis, divulgadas na mesma
ordem;

m outras divulgagdes, incluindo:

— contingéncias e outras
divulgacdes de carater
financeiro; e

— divulgagdes néo financeiras, tais
como riscos financeiros da
entidade, as correspondentes
politicas e os objetivos da
administracdo, que nao se
confundam com as informacgdes
a divulgar no relatério da
administracéo, incluindo, mas
nao se limitando a, politicas de
protecdo cambial ou de mercado,
"hedge’ etc.

Em algumas circunstancias, pode ser
necessario ou desejavel modificar a
sequéncia de itens especificos dentro
das notas explicativas. Por exemplo,
informacdes sobre taxas de juros e
ajustes a valor de mercado podem
ser combinadas com informacoes
sobre vencimento de instrumentos
financeiros, apesar dos primeiros
serem divulgacdes na demonstracéo
do resultado e os ultimos referirem—
se ao balanco. Nao obstante, uma
estrutura sistematica para as notas

explicativas deve ser mantida sempre
que praticavel.

A Deliberacdo CVM 496, de 03 de
janeiro de 2006, prorrogou para 0s
exercicios iniciados a partir de 1° de
janeiro de 2006, a obrigatoriedade da
adocdo da Deliberacdo CVM 488
pelas companhias abertas.

(DELIBERACOES CVM Nes 488/05 e 496/
06)

BACEN

Consolidado - Agéncias no Exterior
As instituicbes financeiras e demais
entidades autorizadas a funcionar
pelo Banco Central, que detenham
dependéncias no exterior, devem
efetuar a publicagdo das demonstra—
¢coes financeiras, mediante a apresen—
tagdo da posicao consolidada das
operacdes realizadas no pais e no
exterior.

As publicacbes de demonstracoes
financeiras de que trata o item
anterior devem prestar amplos
esclarecimentos, através de
adequadas notas explicativas,
contemplando especialmente:
m evidenciagao dos principais itens
patrimoniais e de resultados;
m forma de reconhecimento dos
resultados apurados;
eventuais contingenciamentos dos
diversos elementos do patrimédnio,
em face das respectivas disposi—
coes legais e regulamentares de
cada pals;
total dos lucros ingressados no Pais
no periodo e computo desses
resultados na base de calculo de
distribuicdo de dividendos e
participacoes;
eventuais remessas para cobertura
de prejuizos;
remessas de recursos ocorridas no
periodo, para capital de
dependéncias no exterior;
o0 montante das rendas e despesas
obtidas na avaliagdo dos
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investimentos no exterior pelo
método da equivaléncia

patrimonial.
(COSIF 1.24.5.2 e 1.22.4.11)

Consolidado Operacional

As notas explicativas relativas ao

consolidado operacional devem

contemplar as informacdes neces—
sdrias sobre a posicdo patrimonial,
financeira e de resultados do

conglomerado e devem evidenciar:

m 0s critérios e procedimentos de
consolidacao adotados;

®m a composicao analftica das
participacdes aciondrias entre as
instituicdes incluidas na
consolidacao;

m 0 nivel e tipo de controle
operacional exercido, caracterizado
pela forma de administracao ou
geréncia comum ou atuagdo sob a
mesma marca;

m 0 4gio ou desagio ocorrido na
aquisicao da participacao societéria,
bem como os critérios utilizados na
amortizacdo ou apropriacdo ao
resultado;

m a identificagdo das instituicoes
incluidas ou excluidas do conso—
lidado durante o periodo, com os
respectivos esclarecimentos, bem
como a data das demonstracdes
financeiras que serviram de base

para a consolidacao.
(COSIF 1.21.2.3)

IFT

As notas sdo as mesmas exigidas na
publicacdo das demonstracoes
financeiras, devendo atender, no
minimo, as disposicdes do COSIF
1.22.4. e, no caso de instituicdes
lideres de conglomerados financeiros,
adicionalmente, as disposicdes do
COSIF 1.21.2.3.

(CARTA-CIRCULAR BC N° 2959/01 — Anexo

— Instrugdes de Preenchimento e COSIF
1.33.1.1¢)

Incorporacao, Fusao e Cisao
Nas situagcdbes em que as alteracoes
societéarias inviabilizem a comparabi-
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lidade dos dados, é dispensada a
comparacéo dos dois primeiros

balancos elaborados apds o processo

de fusdo, cisdo ou incorporagdo com
periodos anteriores, observada a
necessidade de divulgacdo do fato
em notas explicativas, bem como da
anuéncia da Comisséao Valores
Mobiliarios, quando o processo
envolver companhias de capital
aberto.

As notas explicativas, além dos
esclarecimentos exigidos pela
legislacao em vigor, devem conter
ainda:

B a mencdo a incorporacao, fusdo ou
cisdo ocorrida no periodo com
indicagédo das sociedades
envolvidas e data da AGE de
incorporacéo, fusdo ou ciséao;

® 0s motivos ou finalidade da

operacgao, destacados os beneficios
de natureza estratégica, patrimonial,

financeira e tributaria;

m a indicacdo dos atos societérios e
negociais que antecederam a
operagao;

m 0s elementos ativos e passivos que

formaréo cada parcela do
patrimoénio, no caso de cisao;

B 0s critérios de avaliacdo do
patriménio liquido, a data da
avaliacao e o tratamento das
variagcdes patrimoniais posteriores;

m 0 valor do capital das sociedades a
serem criadas ou do aumento ou
reducdo do capital das sociedades
envolvidas na operacao;

m 0 detalhamento da composicdo dos

passivos e das contingéncias

passivas ndo contabilizadas a serem

assumidas pela companhia
resultante da operacéo, na
qualidade de sucessora legal,
m 0s outros dados relevantes
relacionados ao processo de
incorporacéo, fusdo ou cisao.

(CIRCULAR BC N° 3017/00 — art. 9°, item |

e COSIF 1.2.1.8a e d)

Consolidacao - Esclarecimentos
Adicionais

Em conjunto com a consolidagao
operacional das demonstracdes
financeiras devem ser elaboradas
notas explicativas, as quais, além de
contemplarem as informacoes
necessarias a prestar esclarecimentos
adicionais sobre a posicdo patri—
monial, financeira e de resultados do
conglomerado, devem evidenciar:

a) os critérios e procedimentos de
consolidagao adotados;

b) a composicao analitica das
participacdes aciondrias entre as
instituicdes incluidas na
consolidacao;

c) o nivel e tipo de controle
operacional exercido, caracterizado
pela forma de administracao ou
geréncia comum ou atuagdo sob a
mesma marca;

d) o &gio ou desagio ocorrido na
aquisicao da participacao societéria,
bem como os critérios utilizados na
amortizacdo ou apropriacdo ao
resultado;

e) a identificacao das instituicoes
incluidas ou excluidas do
consolidado durante o periodo, com
0s respectivos esclarecimentos,
bem como a data das
demonstragdes financeiras que
serviram de base para a
consolidacao.

(COSIF 1.21.2.3)

Lucro Liquido Ajustado do Periodo
Quando da elaboracdo da
Demonstracdo das Origens e
Aplicacdes de Recursos — DOAR,
deve ser especificada, em notas
explicativas a natureza dos ajustes do
lucro liquido ajustado do periodo.
(COSIF 3.12.5)
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Eventos Subsequentes

CVM

Eventos Subseqiientes

Deverao ser divulgados os eventos ocorridos entre a data de encerramento
do exercicio social e a da divulgagao das demonstracoes financeiras que
tenham, ou possam vir a ter, efeito relevante sobre a situagdo financeira e os
resultados futuros da companhia.

A entidade deve divulgar a data em que foi concedida a autorizagado para a
conclusédo da elaboragdo das demonstracdes financeiras e quem forneceu tal
autorizacdo.*

Se a entidade, apds a data do balanco, receber informacdes sobre condicdes
que existiam até aquela data, deve atualizar as divulgacoes que se relacionam
a essas condicoes, a luz das novas informacgoes.

A entidade devera divulgar as informacdes seguintes para cada categoria

significativa de eventos subsequentes a data do balanco que ndo originam

ajustes:

®m a natureza do evento;

m a estimativa de seu efeito financeiro ou uma declaracdo de que tal estimativa
nao pode ser feita.

(*) Conforme a deliberacao CVM 505, geralmente a autorizacdo para conclusao das
demonstracdes financeiras reflete a data da aprovacao pelo érgao da administracdo
competente, e ndo a data em que 0s acionistas ou outros aprovam as demonstracoes
financeiras.

(LEI 6404/76 — art. 176, paragrafo 5i; PARECER DE ORIENTACAO N°s 04/79 — item 8.8
e 24/92 — item 14; e DELIBERACAO 505/06, item 17 ao 22)

BACEN

Eventos Subseqiientes — Publicacao de Demonstra¢coes Financeiras
Sempre que, entre a data do levantamento do balanco e a data da respectiva
publicacédo, ocorrer fato relevante que modifiqgue ou possa vir a modificar a
posigao patrimonial e/ou influenciar resultados futuros, tal fato deve ser
indicado com circunstanciados esclarecimentos em notas explicativas.
(CIRCULAR BC N° 2804/98 — art. 6° e COSIF 1.22.3.11 e 1.22.4.10)
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Transacoes com Partes Relacionadas

cvm

Transacoes com Partes

Relacionadas

Os saldos existentes a data do

balanco e as transacdes ocorridas que

merecam divulgacédo, em notas
explicativas ou no corpo das
demonstracdes financeiras, devem
ser destacados como segue:

m Saldos e transacdes inseridos no
contexto operacional habitual das
empresas devem ser classificados
em conjunto com os saldos e
transacOes da mesma natureza.

m Saldos e transagbes nao inseridos
no contexto operacional normal
devem ser classificados em itens
separados.

Devem ser fornecidos detalhes
suficientes para identificagcdo das
partes relacionadas e de quaisquer
condicdes essenciais ou nao
estritamente comutativas inerentes
as transacgoes. Deve, também, ser
indicado em todos 0s casos se as
transacoes foram feitas a valores e
prazos usuais no mercado ou de
negociacoes anteriores que
representam condicbes comutativas.

A seguinte é uma relacao meramente
exemplificativa, logo, ndo exaustiva,
de transacdes entre partes
relacionadas, que devem ser
divulgadas:

m Compra ou venda de produtos e/ou
servicos que constituem o objeto
social da empresa.

m Alienacéo ou transferéncia de bens
do ativo.

m Alienacéo ou transferéncia de
direitos de propriedade industrial.

m Saldos decorrentes de operacoes e
quaisquer outros saldos a receber
ou a pagar.

m Novacdo, perdao ou outras formas
pouco usuais de cancelamento de
dividas.

m Prestacdo de servigos
administrativos e/ou qualquer forma
de utilizagado da estrutura fisica ou
de pessoal de uma empresa pela
outra ou outras, com ou sem
contraprestacao.

m Avais, fiancas, hipotecas, depdsitos,
penhores ou quaisquer outras
formas de garantias.

m Aquisicdo de direitos ou opcoes de
compra ou qualquer outro tipo de
beneficio e seu respectivo
exercicio.

m Quaisquer transferéncias néo
remuneradas.

m Direitos de preferéncia a subscricdo
de valores mobiliarios.

m Empréstimos e adiantamentos,
com ou sem encargos financeiros,
ou a taxas favorecidas.

m Recebimentos ou pagamentos pela
locacdo ou comodato de bens
imoéveis ou moéveis de qualquer
natureza.

m Manutencdo de quaisquer
beneficios para funcionarios de
partes relacionadas, tais como:
planos suplementares de
previdéncia social, plano de
assisténcia médica, refeitorio,
centros de recreacao etc.

m Limitacoes mercadolodgicas e
tecnoldgicas.

Especial atencao deve ser dada a
questdo dos precos de transferéncia,
utilizados muitas vezes com o
objetivo de maximizar os resultados
de uma entidade ou grupo de
entidades. Diversos sdo os métodos
utilizados para sua definicao,
baseados, por exemplo, no preco de
mercado, efetivo ou similar, no custo
do produto mais uma margem
arbitrada de lucro ou no custo padréo
mais lucro.

Dessa forma, torna—se necesséria a
divulgacao dos critérios de calculo
utilizados para determinacéao dos
precos de transferéncia em
transacoes com partes relacionadas. E
de se observar que a Lei n° 9.430/96
fixou regras fiscais sobre os precos
de transferéncia de bens, servicos e
direitos no exterior, estabelecendo os
métodos a serem utilizados para que
esses precos sejam considerados
dedutiveis na apuracdo do imposto

de renda e da contribuicdo social.
(DELIBERACAO CVM N° 26/86 — itens 7, 8
e 9 e OFICIO CIRCULAR CVM/SNC/SEP
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Outros

CVM

Onus, Garantias e
Responsabilidades Eventuais e
Contingentes

Devem ser divulgados os 6nus reais
sobre elementos do ativo, as
garantias prestadas a terceiros e
outras responsabilidades eventuais/
contingentes. Os fatos contingentes
que gerarem, por suas peculiaridades,
reservas ou provisdes para
contingéncias e, mesmo aqueles cuja
probabilidade for dificil de calcular ou
cujo valor ndo for mensuravel,
deverao ser evidenciados em nota
explicativa, sendo ainda mencionadas,
neste Ultimo caso, as razbes da
impossibilidade.

(LEI 6404/76 — art. 176, paréagrafo 5d;
NOTA EXPLICATIVA A INSTRUCAO CVM

N° 59/86 — item 4; e PARECER DE
ORIENTACAO N° 24/92 — item 14)

Programa de Desestatizacao
Devem ser divulgados pelas
companhias abertas envolvidas,
juntamente com as suas
demonstracdes financeiras, todos os
atos e fatos relevantes que sejam do
conhecimento de seus
administradores, cuja revelagado nao
ponha em risco interesse legitimo da
companhia, em razdo da importéncia
do processo de privatizagao, em
especial com relacédo aos seus
reflexos para efeitos de avaliacdo e
tomada de deciséo por parte do
usuéario da informacédo contébil da
companhia.

A nota explicativa deve discriminar,
guando relevantes, no minimo, as
seguintes informacgoes:

m modalidade operacional de
privatizacdo (alienacdo individual ou
em bloco, se tiver mais de uma
participacao sujeita a privatizacao,
através de leildo, abertura de
capital, aumento de capital com
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renuncia de subscricéo, alienacéo,
locacdo ou arrendamento dos bens
e instalacoes, transformacéo, fuséo,
cisédo, dissolugao etc.);

estagio do processo de privatizacao,
incluindo breve histérico dos fatos
relevantes ocorridos no periodo;
valor contébil do investimento
sujeito a privatizacdo e método de
avaliacdo, valor patrimonial na data
da demonstracao/informacao
contébil, valor de mercado, quando
for o caso (trés ultimas cotacoes
médias até a data da publicagdo ou
da remessa das Informacoes
Trimestrais — ITR’s) e o valor da
avaliacao;

montante da provisao para
desvalorizagao ou perda
permanente, e respectivo
fundamento, ou esclarecimento das
razdes que determinaram o nao
provisionamento;

informacodes precisas a respeito das
transagcdes com partes
relacionadas, na forma da
DELIBERACAO CVM N° 26/86, com
destaque para os saldos ativos e
passivos, receitas e despesas
decorrentes de transacoes
efetuadas com empresas objeto de
privatizagao;

montante dos recursos a serem
utilizados na quitacdo de dividas
para com o setor publico, valor do
saldo eventual a ser aplicado na
aquisicao de titulos da divida
publica federal de longo prazo e
condicdes nas quais serdo feitas as
aplicacdes, se ja conhecidas a
época da divulgacao das
informacodes trimestrais ou das
demonstragdes financeiras; e
pendéncias judiciais e trabalhistas,
inclusive com o fundo de penséo
dos empregados, e os montantes
envolvidos.

(PARECER DE ORIENTACAO CVM N° 24/
92 - item 8)
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Variacao Cambial

Devem ser divulgados, quando
relevantes, os montantes dos ativos e
passivos em moeda estrangeira, 0s
riscos envolvidos, o grau de
exposicao a esses riscos, as politicas
e instrumentos financeiros adotadas
para diminuicdo do risco.
(DELIBERACOES CVM N°s 294/99 — inciso
X| e 404/01 - inciso XIV)

BACEN

Onus, Garantias e
Responsabilidades Eventuais e
Contingentes

As demonstracdes financeiras
semestrais devem ser publicadas
acompanhadas de notas explicativas
sobre 6nus reais constituidos sobre
elementos do ativo, garantias
prestadas pela instituicdo a terceiros
e outras responsabilidades eventuais
e contingentes (natureza, valor e

contragarantias).
(COSIF 1.22.4.1¢e)

Lucros Nao Realizados

As demonstracdes financeiras
semestrais devem ser publicadas
acompanhadas de Notas Explicativas
sobre os lucros nédo realizados
financeiramente decorrentes das
vendas de bens a prazo a sociedades
ligadas.

(COSIF 1.22.4.1d)

Novacao dos Créditos do FCVS

Os procedimentos relativos a opgéao
pela novagao dos créditos do FCVS,
bem como os respectivos efeitos no
resultado e no patriménio liquido
devem ser quantificados e divulgados
nas notas explicativas das
demonstracdes financeiras do
periodo em que for realizada

mencionada opgéao.
(CARTA-CIRCULAR BC N° 2704/96 - item
3 e COSIF 1.5.2.10)

Risco de Mercado

A descricao da estrutura de
gerenciamento de risco de mercado
deve ser evidenciada em relatério de
acesso publico, com periodicidade
minima anual.

As instituicbes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Bacen devem publicar, em
conjunto com as demonstracdes
financeiras semestrais, resumo da
descricao de sua estrutura de
gerenciamento do risco de mercado,
indicando a localizacdo do relatério
supracitado.

A implementacao da estrutura deve
obedecer o seguinte cronograma:

m até 31 de dezembro de 2007:
indicacao do diretor responsavel e
definicdo da estrutura
organizacional para implementacao
do gerenciamento do risco de
mercado;

m até 31 de marco de 2008: definicao)
da politica institucional, dos
processos, dos procedimentos e
dos sistemas necessarios a sua
efetiva implementacao;

m até 30 de junho de 2008: efetiva
implementacdo da estrutura de
gerenciamento de risco de
mercado.

(RESOLUCAO BC N° 3464/07 art. 6°

e paréagrafo 2°)

Risco Operacional

A descricdo da estrutura de
gerenciamento do risco operacional
deve ser evidenciada em relatério de
acesso publico, com periodicidade
minima anual.

As instituicoes financeiras e demais
instituicbes autorizadas a funcionar
pelo Bacen devem publicar, em
conjunto com as demonstracdes
contabeis semestrais resumo da
descricao da estrutura de
gerenciamento do risco operacional
indicando a localizacdo do relatério

supracitado.
(RESOLUCAO BC N° 3380/06, art. 4° e
paragrafo 2°)
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Fundos de Investimento

Os Fundos de Investimento, os
Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento, os Fundos
Mutuos de Privatizagdo FMP-FGTS, os
Fundos Mutuos de Privatizacédo FMP-
FGTS Carteira Livre, os Fundos de
Aposentadoria Programada Individual
FAPI e os Fundos de Investimento do
Fundo de Garantia do Tempo de
Servico FI-FGTS, devem divulgar suas
notas explicativas, contendo, quando
for o caso:

Contexto Operacional

m Deve conter a data de constituicao;

m se originario de processo de cisdo
ou fuséo (indicar o fundo
originador);
0 publico alvo;
se destinado a investidor qualifi—
cado ou nao;

m 0 objetivo constante do regula—
mento do fundo;
sumario da estratégia adotada;
riscos incorridos pelos cotistas
inerentes aos investimentos,
inclusive a possibilidade de aporte
de recursos em caso de patrimonio
liquido negativo, quando aplicavel;

m obrigatoriamente, também devera
constar a seguinte expressao: “Os
investimentos em fundos néo séo
garantidos pelo administrador ou
por qualguer mecanismo de seguro
ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de
Créditos — FGC"

Apresentacao e Elaboracao das
Demonstracoes Contabeis

O Administrador deve descrever que
as demonstracdes contdbeis foram
preparadas de acordo com as praticas
contéabeis aplicaveis aos fundos de
investimento, complementadas pelas
normas previstas no Plano Contébil
dos Fundos de Investimento (COFI) e
pelas orientacbes emanadas da
Comissédo de Valores Mobilirios
(CVM).

Praticas Contabeis
Deve conter a descricdo dos critérios
adotados para o registro de receitas e
despesas, bem como para a avaliacdo
dos ativos componentes da carteira
do fundo, detalhados por tipo de
ativos, conforme o caso:
m Acobes/opcoes;
m Mercados Futuros/Swaps;
m Dividendos, Juros de Capital
Préprio e Bonificacoes;
Cotas de Fundos de Investimento;
Titulos Publicos/Privados;
Demais Operacoes (Empréstimos
de Acoes, Operacdes a Termo etc).

Informacdes que abranjam, no

minimo, 0s seguintes aspectos:

a) relativos a cada categoria de ativos
consoante classificacéo:

— o montante, a natureza e as
faixas de vencimento (no minimo
de até 365 dias e acima,
considerada a data das
demonstracdes contébeis);

— o0s valores de custo e de
mercado, dos titulos
classificados na categoria
mantidos até o vencimento;

— 0 montante dos titulos
reclassificados, o reflexo no
resultado e os motivos que
levaram a reclassificacéo;

— a declaracdo sobre a intencédo e
capacidade financeira do
investidor em manter até o
vencimento os titulos
classificados nessa categoria;

g

informacgdes qualitativas e quantita—

tivas relativas aos instrumentos

financeiros derivativos, destacando:

— politica de utilizacéo;

— objetivos e estratégias de
gerenciamento de riscos,
particularmente, a politica de
hedge;
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— riscos associados a cada
estratégia de atuacéo no
mercado, controles internos e
paréametros utilizados para o
gerenciamento desses riscos e
os resultados obtidos em relagao
aos objetivos propostos;

m critérios de avaliacdo e mensuracao,
métodos e premissas significativos
aplicados na apuracao do valor de
mercado;

— valores registrados em contas de
ativo, passivo, compensacéao,
segregados por categoria, bem
como aqueles com o objetivo de
hedge e de negociacao;

— valores agrupados por ativo,
indexador de referéncia e faixas
de vencimento, destacados os
valores de referéncia, de custo,
de mercado e em risco da
carteira;

— ganhos e perdas no periodo;

— valor e tipo de margens dadas
em garantia.

Emissoes, Amortizacgoes,
Portabilidade e Resgates de Cotas
Devem ser apresentados os critérios
adotados nas emissbes, amortiza—
coes, portabilidade e resgates de
cotas, informando a conversao e o
pagamento das amortizacbes e dos
resgates.

Remuneracao do Administrador
(Taxas de Administracao e de
Performance)

Deve ser divulgado o valor apropriado
a titulo de taxa de administracdo e de
performance, informando os critérios
adotados para célculo e pagamento,
incluindo quando aplicavel, os
servicos de terceiros por conta do
administrador.
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Gestao, Custddia, Tesouraria,
Consultoria e Servicos Terceirizados
Devera haver mencgao se estes
servicos sao executados pelo proprio
administrador ou por terceiros
contratados. Se executados por
terceiros, estes deverédo ser
relacionados, inclusive os tipos de
servigos terceirizados, como, gestao
de carteira, backoffice, distribuicdo de
cotas etc.

Operacoes do Fundo com
Administrador/Gestor e/ou
Empresas Ligadas

Divulgar se o fundo operou
exclusivamente ou substancialmente
com a Corretora do grupo ou do
gestor. Deve, também, ser informado
se o fundo operou com titulos
emitidos por empresas ligadas ao
administrador/gestor.

Legislacao Tributaria

Deve-se divulgar um resumo da regra
fiscal do fundo, mencionando,
quando aplicavel, a aliquota de
imposto de renda vigente e outros
tributos incidentes, levando—se em
consideragdo a composicao da
carteira do fundo no respectivo
exercicio, portabilidade, etc. Se
houver alteracbes de legislacao ja
previstas para o proximo exercicio,
esta deve ser informada, bem como
0 prazo permitido para sua
implementacao.

Politica de Distribuicao dos
Resultados

Deve informar qual o critério adotado;
se incorporado ao valor da cota ou se
distribuido aos cotistas.

Politica de Divulgacao das
Informacoes

Informar a politica de divulgacdo de
informacdes, mencionando os meios
de comunicacéo utilizados, tais como:
jornal, internet, correio e outros, bem
como as formas de acesso ao servico
de atendimento ao cotista.

Outras Informacgoes

Incluir o valor do patriménio liquido
médio, a rentabilidade e o benchmark
do exercicio atual e do anterior.

Demandas Judiciais

Eventos Subseqiientes
Descrever eventos subseqglentes se
houver.

Informacoes Adicionais

Deve haver identificacao do
contabilista e do diretor responséavel
pelo fundo.

Alteracoes Estatutarias Havidas no
Periodo

Liquidacao do Fundo

Devera constar das notas explicativas
as demonstracdes contédbeis do
fundo andlise quanto a terem os
valores dos resgates sido ou nao
efetuados em condicdes equitativas e
de acordo com a regulamentacédo
pertinente, bem como quanto a
existéncia ou nao de débitos,
créditos, ativos ou passivos nao
contabilizados.

Incorporacao, Fusao, Cisao,
Transformacao e Encerramento de
Atividade

Nos processos de incorporacgao,

fusdo, cisédo, transformacgao ou

encerramento de atividade, além do
cumprimento das exigéncias contidas
nas normas legais e regulamentares,
as notas explicativas anexas as
demonstracoes contabeis deverao
informar:

B mengao a incorporagao, fusao,
cisdo, transformacao ou
encerramento de atividade ocorrida
no periodo, com indicagao dos
fundos envolvidos e data da
Assembléia Geral de incorporacéo,
fuséo, cisdo, transformacéo ou
encerramento de atividade;

® no caso de cisao, os elementos
ativos e passivos que formarao cada
parcela do patriménio, assim como
os critérios de rateio adotados,
especialmente nos casos onde a
segregacao dos ativos e passivos
nao puder acompanhar a exata
proporcao dos patrimdnios liquidos
dos fundos resultantes;

m 0 valor do patriménio dos fundos a
serem criados ou do aumento ou
reducdo do patriménio dos fundos
envolvidos na operacéo;

m 0s outros dados relevantes
relacionados ao processo de
incorporacéo, fuséo, cisao,
transformacdo ou encerramento de
atividade;

m a data de encerramento de
atividade do fundo, ocorrida com o
pagamento do resgate efetuado
pelo Ultimo cotista, e dados sobre
sua atualizacédo cadastral na CVM;

m entende-se por transformacao a
mudanca do fundo de aberto para
fechado ou vice—versa, ou de clubes
de investimento em fundos de
investimento.

Os administradores dos fundos
deverao divulgar informacoes, de
acordo com regulamentacéo
especifica, relacionadas a prestacéo,
pelo Auditor Independente ou por
partes relacionadas com o Auditor
Independente, de qualquer servico
que nao seja de auditoria externa,
prestados ao administrador, gestor ou
diretamente ao fundo de
investimento. (1.6.2.3)
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