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A Circular 3.091/02 (vide RP News mar/02), posteriormente alterada pela Circular
3.262/04 (vide RP News nov/04), estipula quais valores estdo sujeitos ao
recolhimento compulsdrio e ao encaixe obrigatdrio sobre 0s recursos a prazo,
assim como a aliquota a ser aplicada sobre o Valor Sujeito a Recolhimento —
VSR.

As Circulares 3.408 e 3.410 alteram os normativos supracitados, conforme
destacamos a seguir:

A exigibilidade adicional correspondera a soma das seguintes parcelas,
deduzida de R$ 1.000.000.000,00, apurada em cada dia Gtil do periodo de
célculo:

5% sobre a média aritmética do Valor Sujeito a
Recolhimento (VSR) relativo a depdsitos a prazo,
recursos de aceites cambiais, cédulas pignoraticias de
debéntures, titulos de emisséo propria e contratos de
assuncao de obrigacdes vinculados a operacoes
realizadas com o exterior.

5% sobre a média aritmética do Valor Sujeito a
Recolhimento (VSR) relativo a recursos a vista.

Vigéncias: Revogacdes: Nao ha. A
Circular 3.408: 09.10.2008
Circular 3.410: 13.10.2008



Circulares 3.407, de 02.10.2008,
3.411, de 13.10.2008, 3.414 de
15.10.2008, 3.417, de 30.10.2008 e a
Carta-Circular 3.343, de 09.10.2008 -
Recursos a prazo

Posteriormente, em 13.10.2008 o
BACEN divulgou a Circular 3.411,
comentada nesta edicédo, elevando
este valor para:

Dispbéem sobre o cumprimento do recolhimento compulsério e do encaixe
obrigatdrio sobre recursos a prazo de que trata a Circular 3.091/02.

A deducéo esté limitada a 40% da exigibilidade de recolhimento compulsério e
do encaixe obrigatério da instituicdo cessionaria.

> Serd considerado como valor de aquisicao interbancaria de
operacdes de crédito o montante efetivamente pago a
instituicdo financeira cedente.

> A aquisicao de operacdes de crédito de uma mesma
instituicdo financeira cedente, para fins de deducéo, esta
limitada a 20% do limite fixado.

R$ 2.500.000.000,00.

Os Niveis | e Il do Patriménio de Referéncia (PR), para fins de verificacdo do
cumprimento dos limites operacionais das instituicdes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN, é definido pela Resolugcao
3.444/07 (vide RP News fev/07), e regulamentacdo complementar.

A aquisicdo de operagdes de que trata a Circular 3.407 devera ser informada ao
Departamento de Operacdes Bancérias e de Sistema de Pagamentos (Deban)
do BACEN, pelas instituicdes financeiras cedentes e cessiondrias, por
intermédio de expediente firmado por detentores de competéncia, nos termos
de seus estatutos sociais.

A instituicdo financeira cessiondria poderd deduzir o valor total efetivamente
pago a instituicdo financeira cedente, a partir do correspondente periodo de
cumprimento, pelo prazo médio a decorrer ponderado das operacoes objeto da
€essao.

O valor das aquisicoes de crédito de que trata a Circular 3.407 devera ser,
obrigatériamente, liguidado por intermédio de Transferéncia Eletrénica
Disponivel no Sistema de Transferéncia de Reservas (STR), diretamente da
instituicdo financeira cessionéria a instituicdo financeira cedente.

Podem ser objeto da Circular 3.407 somente as aquisicoes realizadas até
31.12.2008.




A Carta—Circular 3.343 divulga os procedimentos a respeito da prestacdo de
informacodes de que trata a Circular 3.407.

A Circular 3.407 define que o recolhimento compulsério e o encaixe obrigatério
sobre recursos a prazo podem ser efetuados com deducéo do valor equivalente
a aquisicao interbancaria de operacoes de crédito originadas na instituicao
cedente e registradas na rubrica contabil 3.1.0.00.00-0 Classificagdo das
Carteiras de Crédito, do Plano Contabil das Instituicoes do Sistema Financeiro
Nacional (Cosif), posicdo de 30.09.2008, nos termos do presente normativo.

A Circular 3.414 define que neste
caso somente serdo admitidas
operacdes de aquisicao entre
instituicoes financeiras ndo
integrantes do mesmo

i ; A Carta—Circular 3.343define que a referida deducao esta limitada a 70%
conglomerado financeiro.

da exigibilidade de recolhimento compulsério e o encaixe obrigatério da
instituicdo cessionaria.

A Circular 3.411 define que nos O recolhimento compulsério e o encaixe obrigatério sobre recursos a prazo
dois casos os fundos devem ser previstos na Circular 3.407 podem ser efetuados com reducao do valor
administrados por instituicoes equivalente a aquisicdo dos seguintes ativos:

cujo Patriménio de Referéncia

(PR), Nivel |, relativo ao més de T o i 3
. ) direitos creditérios oriundos de operacdes de arrendamento
agosto de 2008, seja até

R$ 7.000.000.000,00. mgrc.an‘u.l c.ontab.lhzadah‘% até 30.09.?008, na instituicdo cedente,
seja instituicdo financeira, seja sociedade de arrendamento

. . , mercantil;
Além disso, os titulos de que

tratam os referidos quadros nao
podem ser de emissao ou
responsabilidade de entidade
ligada a instituicdo adquirente,
nem ao conglomerado
financeiro do qual faga parte o Il direitos creditérios integrantes, em 30.09.2008, de carteiras de
gestor do fundo. Fundo de Investimento em Direito Creditério (FIDC),
regulamentado pela CVM;

Il titulos de renda fixa emitidos por entidades de direito privado nao
financeiras, integrantes, em 30.09.2008, de carteiras de fundos de
investimento regulamentados pela CVM;

Neste caso os fundos de

investimento devem ser constituidos 1% cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC)
por créditos existentes em organizadas pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC);
30.09.2008

As Circulares 3.414 e 3.417 acrescentam dentre os ativos referidos acima:

V titulos e valores mobilidrios de renda fixa, classificados na rubrica
contabil 1.3.0.00.004 Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos
Financeiros Derivativos, do Cosif, posicdo de 30.09.2008, de
emissao de pessoas fisicas e juridicas nao financeiras;

Vi adiantamentos e outros titulos e créditos, classificados na rubrica
contabil 1.8.0.00.00-9 Outros Créditos, do Cosif, posicdo de
30.09.2008, de emissao ou responsabilidade de pessoas fisicas e
juridicas nao financeiras;

Vil depésitos interfinanceiros com garantia dos ativos de que tratam
os itens |, V e VI, bem como os previstos no artigo 1° da Circular
3407;

Vil depositos interfinanceiros de instituicoes nao ligadas.



Circular 3.412, de 13.10.2008 e
Carta-Circular 3.344, de 14.10.2008 -
Depdsitos interfinanceiros

Além das referidas inclusoes, a Circular 3.417 define:

O cumprimento da exigibilidade de recolhimento
compulsério e de encaixe obrigatério sobre recursos a
prazo devera ser efetuado:

30% mediante vinculagado, no
Sistema Especial de Liguidacéo e
de Custédia (Selic), de titulos 70% em espécie.
publicos federais registrados
naquele sistema; e

rO recolhimento em espécie ndo estarad sujeito a qualquer remuneragao e
podera ser deduzido do valor equivalente ao das aquisicoes e depdsitos
interfinanceiros de que trata a Circular 3.407 com as alteracoes
introduzidas pelas Circulares 3.411 e 3.414, todas comentadas nesta

Vigéncias: Revogacdes: Nao ha. A
Circular 3.407: 24.10.2008

Circular 3.411: 16.10.2008

Circular 3.414: 17.10.2008

Circular 3.417: 31.10.2008

Carta—Circular 3.343: 13.10.2008

A Circular 3.375/08 (vide RP News jan/08) institui recolhimento compulsdrio e
encaixe obrigatdrio sobre recursos de depdsitos interfinanceiros de sociedades
de arrendamento mercantil.

A Circular 3.412 dispbe sobre a dedugéo do valor de aquisicdo de moeda
estrangeira no cumprimento da exigibilidade de recolhimento compulsério
sobre depésitos interfinanceiros de que trata a Circular 3.375.

As instituicdes financeiras poderao deduzir do cumprimento da exigibilidade
de recolhimento compulsério sobre recursos de depdsitos interfinanceiros,
os valores de operacoes de aquisicdo de moeda estrangeira junto ao
BACEN.

As operagoes serao realizadas com compromisso de revenda da
instituicdo financeira, conjugado com compromisso de recompra pelo
BACEN.

As instituicoes financeiras poderdo deduzir o valor total de aquisicdo, em
cada periodo de célculo, a partir do correspondente periodo de
cumprimento, pelo prazo das operagoes.



A Carta—Circular 3.344 divulga esclarecimentos a respeito da prestacéo de
informacodes de que trata a Circular 3.412.

Vigeéncias: Revogagbes: Néo ha. A
Circular 3.412: 13.10.2008
Carta—Circular 3.344: 16.10.2008

Circular 3.413, de 14.10.2008 - A Circular 3.274/05 (vide RP News fev/05) redefine e consolida as regras do
Recursos a vista recolhimento compulsdrio e do encaixe obrigatdrio sobre recursos & vista.

O presente normativo reduz a aliguota do recolhimento compulsério e do
encaixe obrigatério de que trata a Circular supracitada.

Vigéncia: 16.10.2008
Revogacao: Néo ha. A

ol



Circular 3.416, de 24.10.2008 e
Carta-Circular 3.347, de 27.10.2008 —
Recursos a vista

A Circular 3.416 dispde sobre o cumprimento da exigibilidade de recolhimento
compulsério e encaixe obrigatério sobre recursos a vista.

O cumprimento da exigibilidade de recolhimento compulsério e encaixe
obrigatério sobre recursos a vista de que trata a Circular 3.274 poderé ser
efetuado com -do valor das parcelas da contribuicdo ordinaria ao Fundo
Garantidor de Créditos (FGC) que voluntariamente forem antecipadas.

A antecipacéo devera corresponder a 60 vezes o valor da contribuicdo
ordindria relativa ao més de agosto de 2008, recolhida ao FGC em
01.10.2008.

A contribuicao relativa ao més de setembro de 2008 sera recolhida na
forma da regulamentacdo em vigor, ndo devendo ser incluida na
antecipagao.

A exigibilidade serd recomposta, mensalmente, a partir do periodo de
movimentacéo relativo ao periodo de calculo que abrange o primeiro
dia util do segundo més subsequiénte ao da antecipagao.

¥

a partir do periodo de calculo de 20 a
31.10.2008, cujo periodo de
movimentagao se inicia em 05.11.2008.

— para as instituicbes do grupo
ng

A Carta—Circular 3.347 divulga esclarecimentos acerca da antecipagao voluntéria
das contribuicdes ordinérias ao Fundo Garantidor de Créditos (FGC) de que trata
a Circular 3.416.

Vigéncias: Revogacdes: Nao ha. A
Circular 3.416: 29.10.2008
Carta—Circular 3.347: 29.10.2008



Carta-Circular 3.346, de 21.10.2008 — Divulga procedimentos necessarios a atualizagdo e a conformidade dos dados
Sistema de informacg6es sobre registrados no Sistema de Informacdes sobre Entidades de Interesse do Banco
Entidades de Interesse do Banco Central (Unicad).

Central (Unicad)

As administradoras de consoércio € as cooperativas de crédito devem realizar,
até 28.11.2008, os procedimentos necessarios ao registro da conformidade dos
dados relativos a contratacéo de servicos de auditoria externa registrados no
Sistema de Informacdes sobre entidades de Interesse do Banco Central
(Unicad) conforme instrucdes constantes do anexo ao presente normativo.

A auditoria de demonstracdes contabeis, nas cooperativas de crédito,
pode ser realizada por auditor independente ou por entidade de
auditoria cooperativa, conforme definido na Resolucado 3.442/07 (vide
RP News fev/07).

O processo de solicitacdo de conformidade nao desobriga a entidade
de atualizar tempestivamente os seus registros no Unicad.

A inobservancia do prazo estabelecido e/ou a constatacdo de
informacdes inexatas ou omitidas sujeitam a entidade infratora as
penalidades previstas na legislacao vigente.

Vigéncia: 02.10.2008
Revogacao: Nao ha.

Resolugéo 3.627, de 30.10.2008 - A Resolucgo 3.533/08 (vide RP News jan/08) estabelece procedimentos para
Classificacao, registro contabil e classificacao, registro contabil e divulgacéo de operacées de venda ou de
divulgacao transferéncia de ativos financeiros.

O presente normativo faculta a aplicagdo antecipada de procedimentos para
classificacéo, registro contébil e divulgacao de operagdes de venda ou de
transferéncia de ativos financeiros de que trata a Resolucdo supracitada.

A faculdade prevista deve ser:

— aplicada, de forma uniforme, para todas as operacdes de
venda ou de transferéncia de ativos financeiros realizadas por
uma mesma instituicdo, bem como por todas as entidades
integrantes do conglomerado financeiro e do Consolidado
Econdémico—Financeiro (Conef); e

— adotada em conjunto pelas entidades envolvidas quando a
operagao de venda ou de transferéncia de ativos financeiros
for realizada tendo como contraparte instituicdes financeiras
ou qualquer uma das demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo BACEN.



Vigéncia: 03.11.2008
Revogacao: Nao ha. A

Poupanca
Resolugao 3.629, de 30.10.2008 - A Resolucdo 3.347/06 (vide RP News fev/06) disciplina o direcionamento dos
Direcionamento dos recursos recursos captados em depdsitos de poupanca.

A presente Resolugao dispde sobre o direcionamento dos recursos captados
em depdsitos de poupanca pelas entidades integrantes do Sistema Brasileiro de
Poupanca e Empréstimo (SBPE).

os financiamentos de capital de giro, com prazo maximo de 60 meses,
concedidos, até 31.03.2009, a:

incorporagoes imobiliarias submetidas ao regime do
SN m patriménio de afetacao, estabelecido na Lei 4.591/64, com

O vl Gl 68 @REREIES ik a redagao dada pela Lei 10.931/04; ou
| pode exceder 5% do valor

apurado conforme estabelecido sociedades constituidas com o propdsito especifico de

na Resolugdo 3.347 | administrar riscos, beneficios, haveres e obrigacoes
= decorrentes de atividade exercida com o intuito de promover e
realizar a construgao, para alienagao total ou parcial, de
edificagdes ou conjunto de edificagdes compostas de unidades
autébnomas.

Vigéncia: 03.11.2008
Revogacao: Néao ha. A



Operacoes de Crédito

Comunicado 17.571, de 23.10.2008 -
Prestacao de informacoes

Contingenciamento
de Crédito

Resolucoes 3.626 e 3.628, de
30.10.2008 - Consolidacao e
redefinicao de regras

A Resolugao 3.626 define que a
vedacdo nao se aplica as operagoes
de transferéncia de controle
societario de carater transitorio,
entendido como tal o que vigorar por
um prazo maximo de 180 dias.

A Circular 2.957/99 dispée sobre a prestacdo de informacgdes relativas a
operacdes de crédito praticadas no mercado financeiro.

O presente normativo esclarece sobre a prestacdo de informacdes didrias de
que trata a Circular supracitada.

Vigéncia: 24.10.2008
Revogacao: Nao ha. A

A Resolugdo 2.827/01 (vide RP News mar/01) consolida e redefine as regras para
0 contingenciamento de crédito ao setor publico.

As Resolucdes 3.626 e 3.628 alteram a Resolucdo supracitada.

a realizagdo de qualquer tipo de operagdo que importe em
transferéncia, a qualquer titulo, da responsabilidade direta ou
indireta pelo pagamento da divida para érgaos ou entidades do setor
publico.

A Resolugao 3.628, acrescenta a Resolugao 2.827 a seguinte disposicao:

Fica autorizada a contratacdo de novas operacdes de crédito no valor global de
até R$ 8.000.000.000,00 destinados a Petréleo Brasileiro S.A. (Petrobras).

Revogacoes:
Resolucao 3.626: Artigo 1° da
Resolucdo 3508/07.

Vigéncias:
Resolucdo 3.626: 03.11.2008

Resolucdo 3.628: 03.11.2008
Resolugao 3.628: Nao ha. A



Prestacao de Servicos

Carta-Circular 3.349, de 31.10.2008 -
Esclarecimentos

As Resolucées 3.516, 3518 e a Circular 3.371/06 (vide RP News dez/07)
dispéem sobre a cobranca de tarifas pela prestacao de servicos por parte das
instituicées financeiras e demais instituicées autorizadas a funcionar pelo
BACEN e sobre a liquidagdo antecipada de contratos de concessao de crédito e
de arrendamento mercantil financeiro, além de estabelecer critérios para o
célculo do valor presente para a amortizacdo ou liquidacdo desses contratos.

O presente normativo esclarece acerca das disposicdes das resolucoes
supracitadas.

Em face de duvidas suscitadas por instituicoes do mercado financeiro
relativamente as disposicdes das citadas Resolucdes, a presente Carta—Circular
esclarece que:

» considerando que a Taxa Selic é expressa sob a forma anual, a taxa de
desconto de que trata a Resolugdo 3.516 deve ser apurada na
periodicidade anual;

» a quantidade de cheques mensais gratuitos deve ser considerada para
cada conta de depdsitos, independente do numero de titulares;

» a tarifa de renovacdo cadastral somente pode ser cobrada quando
houver efetiva prestacdo de servigco, ndo podendo ser cobrada por
simples decurso de prazo;

Vigéncia: 04.11.2008
Revogacgao: Nao ha. A




Redesconto e
Empréstimo

Resolucao 3.622, de 09.10.2008 e
Resolucao 3.624, de 16.10.2008 -
Operacoes de redesconto e
empréstimo

As Resolucdes 3.622 e 3.624 estabelecem critérios e condicoes de avaliagao e
de aceitacédo de ativos recebidos pelo BACEN em operacdes de redesconto em
moeda nacional e em garantia de operacdes de empréstimo em moeda
estrangeira.

» o preco de revenda dos ativos que constituem objeto da
operacao de redesconto em moeda nacional sera
correspondente ao prego de compra adicionado de valor
equivalente a Taxa Selic acrescida de percentual fixado pelo
BACEN, em funcao das condicées de mercado, considerados
eventuais fluxos; e

» os encargos financeiros das operagdes de empréstimos em
moeda estrangeira serdo correspondentes a taxa Libor acrescida
de percentual fixado pelo BACEN, em funcédo das condicdes do
mercado.

A Resolugao 3.624 define que nas operagdes de empréstimo em moeda
estrangeira podera o BACEN determinar que os recursos sejam
direcionados, no todo ou em parte, para operacdes de comércio exterior.



Nos referidos créditos serdo
considerados pelo valor liquido de
provisoes definidas em normas
baixadas pelo CMN para cada nivel
de classificacdo de risco.

Para efeito do disposto no guadro
ao lado nao serao aceitos créditos
vinculados a captacoes e
repasses interfinanceiros de

programas oficiais.

Quando, nesta hipétese, forem
recebidos créditos contra clientes
com operacdes em mais de uma
instituicdo financeira, sera
considerada a classificagao de

maior risco.

Neste tipo de operacao de crédito
o BACEN podera aceitar, em
carater complementar as
garantias oferecidas pelo tomador,
garantia real ou fidejussoria
outorgada pelo acionista
controlador, por empresa coligada

ou por instituicdo financeira.

O BACEN divulgara lista dos titulos
elegiveis e procedimentos
operacionais para os efeitos do
referido caso.

As referidas operacoes serao

realizadas mediante assungao de
compromisso irretratavel de

venda, pela instituicdo financeira
ao BACEN, dos ativos dados em
garantia, sob condigcao resolutiva
do inadimplento do empréstimo.

Fica o BACEN autorizado a receber:

= nas operacoes de redesconto de que trata o presente normativo,
créditos identificados no Sistema Central de Risco (SCR) com
classificacdo nas categorias de risco AA, A e B, observados os
seguintes parametros minimos na relacéo entre ativos e valor do

redesconto:

- se envolverem créditos contra clientes com operacoes
em mais de uma instituicdo financeira ou em
empréstimo em consignacdo em folha de pagamento do
setor publico:

120% para créditos classificados na categoria de risco AA,
130%  para créditos classificados na categoria de risco A; e
140% para créditos classificados na categoria de risco B;

- se envolverem créditos nao incluidos no quadro acima:
150% para créditos classificados na categoria de risco AA;
160% para créditos classificados na categoria de risco A; e
170% para créditos classificados na categoria de risco B;

= nas operacoes de empréstimo em moeda estrangeira, como garantia:

120%

130%

140%

105%, para titulos soberanos denominados em ddlares
dos Estados Unidos, emitidos pela Republica Federativa
do Brasil (Global Bonds) ou por outros paises, devendo,
neste caso, possuir rating de longo prazo equivalente,
no minimo, ao grau A;

se operacoes de Adiantamento sobre Contratos de
Cambio (ACC), Adiantamentos sobre Cambiais
Entregues (ACE), de financiamento a importacéo e de
operagdes contratadas sob égide da Resolucdo 2.770/00
(vide RP News ago/00), denominados ou referenciados
em ddlares dos EUA, com classificagao nas categorias
de risco AA, A e B:

para créditos classificados na categoria de risco AA;
para créditos classificados na categoria de risco A; e

para créditos classificados na categoria de risco B.

Quando, nesta hipétese, forem recebidos créditos
contra clientes com operacées em mais de uma
instituicdo financeira, serd considerada a classificacdo
de maior risco.
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Prevé que os titulos, documentos e
valores dados em caucdo serdo
considerados transferidos, por tradigdo
simbolica, a posse da Caixa, desde que
estejam relacionados e descritos em
termo de tradicdo lavrado em
instrumento avulso assinado pelas
partes e copiado em copiador especial
para esse fim, aberto e rubricado.

Nas operacdes de redesconto de que trata a Resolucdo 3.622, o BACEN podera
impor a instituicdo financeira as seguintes medidas, dentre outras julgadas
cabiveis:

= obrigacdo de aporte de recursos para fazer face aos riscos a que a
instituicdo esteja exposta;

— restricdo a pratica de operacoes ou de modalidades operacionais;
— recomposicao dos niveis de liquidez adequados ao perfil da instituicdo;

— suspensao da distribuicdo de resultados, a qualquer titulo, em montante
superior aos limites minimos previstos em lei, nos estatutos ou no
contrato social, nas situagcoes que ameacem o cumprimento dos padroes
minimos de capital realizados, de patriménio liquido ou de patriménio
exigido em funcéo do nivel de risco das exposicoes da instituicdo;

— vedacgao a pratica de atos que impliguem aumento da remuneracdo dos
administradores ou dos demais membros de 6rgdos societarios;

— vedacao a exploracdo de nova linha de negécios; e

— alienacéao de ativos.

Nas operagoes de redesconto, a transferéncia de propriedade dos titulos de
crédito e dos direitos creditérios ao BACEN serd mediante:

- simples alteracdo da posicdo de custddia da instituicdo financeira
para a do BACEN e vice—versa, na forma prevista nos regulamentos
desses sistemas, no caso de ativos escriturais registrados em
ambiente de negociagdo e de custddia autorizado pelo BACEN ou
pela CVM; e

= inscricdo em termo de tradicéo eletrénico ou no termo de tradicao
previsto no Decreto 21.499/1932, com redacao dada pelo Decreto
21.928/1932, no caso de ativos escriturais ou fisicos sem registro em
ambiente de negociacdo e de custéddia autorizado pelo BACEN ou
pela CVM.

O BACEN fica autorizado a pagar a instituicdo financeira comissao del credere
negociada entre as partes, a titulo de remuneragcao pela administragdo dos
ativos que constituem objeto das operacoes.

Nas operacdes de empréstimo, a tradicdo dos titulos de crédito e dos
documentos representativos de direitos creditorios sera mediante inscricdo em
termo de tradicdo eletrénico ou do termo de tradicao previsto.

A tradicdo apenas somente se aperfeicoard com o recebimento, pela
instituicdo financeira beneficiaria do empréstimo, de mensagem de
aceitacdo do BACEN, ou, nado sendo eletrénico o termo de tradigao,
apos a assinatura das partes.
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E admissivel, nos termos do regulamento do Sistema Especial de Liquidacao e
de Custodia (Selic), a realizagdo de operacées com o mesmo titulo publico
federal, nas seguintes hipéteses de associagao:

Aplicam—se subsidiariamente as operacdes de redesconto e de
empréstimo em moeda estrangeira de que trata o presente normativo as
disposicoes da Resolucao 2.949/02 (vide RP News abr/02) e
regulamentacdo complementar.

Vigéncias:
Resolucdo 3.622: 10.10.2008
Resolucao 3.624: 17.10.2008

Revogacoes: Néo ha. A

14



Circular 3.409, de 10.10.2008 -
Operacoes de redesconto em
moeda nacional

A Circular 3.409 dispde sobre as operacdes de redesconto em moeda nacional
de que trata a Resolugéo 3.622, comentada nesta edicéo.

» A instituicdo tomadora do redesconto podera exercer,
antecipadamente, o compromisso de recompra total ou parcial
dos ativos redescontados.

» Na hipotese de recompra parcial, sera dada prioridade, pela
ordem, a revenda dos créditos que:

- tenham classificacdo nas categorias de maior risco;
- tenham prazo de vencimento mais longo; e
- néo envolvam obrigagcdes de clientes com operagoes

em mais de uma instituicdo financeira ou empréstimo
em consignacédo em folha de pagamento do setor
publico.

O BACEN dispensara, em caréter excepcional, o cumprimento de

exigibilidade de recolhimentos compulsérios e encaixes obrigatérios
de instituicdo financeira que formalizar pedido de redesconto, até o
valor da operagao e pelo prazo necessario a sua analise.

2 No periodo entre a data de formalizagado e a de decisao acerca
do pedido de redesconto a instituicdo financeira fica sujeita ao
pagamento de custos financeiros, sobre deficiéncias no
recolhimento, equivalentes aos previstos para a operagdo de
redesconto.

2 A partir da data de decisdo a instituicdo financeira fica sujeita ao
cumprimento das exigibilidades na forma da regulamentacdo
vigente.

15



Circular 3.415, de 16.10.2008 -
Empréstimo em moeda estrangeira

Resolucao 3.103/03 dispde sobre recursos captados em
|depc’)sitos de poupanca rural. |

I Resolucédo 3.347/06 (vide RP News fev/06) dispde sobre o |
direcionamento dos recursos captados em depdsitos de |
poupanca pelas entidades integrantes do Sistema Brasileiro
de Poupanca e Empréstimo (SBPE). |

A Circular 3.105/02 (vide RP News abr/02) tem por objetivo
apresentar o regulamento das operacdes de redesconto e
| consolidar as normas sobre o assunto. |

Vigéncia: 13.10.2008
Revogacao: Nao ha. A

Dispbe sobre as operacdes de empréstimo em moeda estrangeira de que
tratam as Resolucdes 3.622 e 3.624, comentadas nesta edicao.

Vigéncia: 20.10.2008
Revogacao: Nao ha. A
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CVM

Derivativos

Deliberacao 550, de 17.10.2008 -
Informacoes Trimestrais — ITR

Dispde sobre a apresentacao de informacdes sobre instrumentos financeiros
derivativos em nota explicativa as informacoes trimestrais — ITR.

Destacamos a seguir seus principais aspectos:

Devem ser divulgados quaisquer outros dados necessarios para

que os usuarios das informagdes trimestrais tenham condicoes de
avaliar as informacodes quantitativas divulgadas.
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Sédo considerados instrumentos financeiros derivativos os contratos a termo,
swaps, opgoes, futuros, swaptions, swaps com opcao de arrependimento,
opcdes flexiveis, derivativos embutivdos em outros produtos, operacoes
estruturadas com derivativos, derivativos exoticos e todas as demais operacoes
com derivativos, independente da forma como sejam contratados

A Nota Explicativa deve conter, no minimo, as seguintes informacoes:

= politica de utilizagcdo de instrumentos financeiros derivativos;

= objetivos e estratégias de gerenciamento de riscos, particularmente, a
politica de protecdo patrimonial (hedge);

= riscos associados a cada estratégia de atuacao no mercado, adequacao
dos controles internos e parametros utilizados para o gerenciamento
desses riscos e os resultados obtidos em relacdo aos objetivos
propostos;

= valor justo de todos os instrumentos financeiros derivativos contratados
e os critérios de determinacado, métodos e premissas significativas
aplicadas na apuragao desse valor justo;

= valores registrados em contas de ativo e passivo, se for o caso,
segregados por categoria, risco e estratégia de atuacdo no mercado,
separando inclusive aqueles com o objetivo de protecao patrimonial
(hedge) daqueles com outros propositos;

= valores agrupados por ativo, indexador de referéncia, contraparte,
mercado de negociacdo ou de registro dos instrumentos e faixas de
vencimentos, destacados os valores de referéncia (nocional), justo e em
risco de carteira;

= ganhos e perdas no periodo, agrupados pelas principais categorias de
risco assumidos, identificando aqueles registrados em cada conta do
resultado e, se for o caso, no patriménio liquido;

= valores e efeito no resultado do periodo e no patriménio liquido, se for o
caso, de operacdes que deixaram de ser qualificadas para a contabilidade
de operacdes de protecao patrimonial (hedge);

= principais transagdes e compromissos futuros objeto de protecdo
patrimonial (hedge) de fluxo de caixa, destacados os prazos para o
impacto financeiro previsto; e

= valor e tipo de margens dadas em garantia.

As Companhias Abertas que ja tenham divulgado as suas informacoes
Trimenstrais relativas ao 3° trimestre de 2008 na data de publicagdo desta
Deliberacdo, ou que venham a divulga—las até 24.10.2008 sem observancia do
disposto nesta Deliberacdo, devem refazer a nota explicativa e reapresentar
suas informacoes trimestrais relativas ao 3° trimestre de 2008 até 14.11.2008,
na forma estabelecida por esta Deliberacao.

O presente normativo aplica—se as Informacdes Trimestrais — ITR referentes aos
trimestres encerrados a partir de 30.09.2008.

Vigéncia: 24.10.2008
Revogacao: Nao ha.
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Instrucao 472, de 31.10.2008 -
Constituicao, administracao e
funcionamento

Dispbe sobre a constituicdo, a administragdo, o funcionamento, a oferta publica
de distribuicdo de cotas e a divulgacdo de informacbes dos Fundos de
Investimento Imobiliario — FlI.

Ambito e finalidade

O presente normativo dispde sobre as normas gerais que regem a constituicao,
a administracéo, a oferta publica de distribuicdo de cotas, o funcionamento e a
divulgacéo de informagoes dos Fundos de Investimento.

Demonstracoes Financeiras

O exercicio do fundo deve ser encerrado a cada 12 meses, quando serdo
levantadas as demonstracoes financeiras relativas ao periodo findo.

o a data do encerramento do exercicio do fundo deve ser 30 de junho e
31 de dezembro de cada ano.

L as demonstragoes financeiras do fundo obedecerdo as normas
contdbeis especificas expedidas pela CVM e serdo auditadas
anualmente, por auditor independente registrado na CVM.

o as demonstragdes financeiras do fundo devem ser elaboradas

observando-se a natureza dos empreendimentos imobilidrios e das
demais aplicacdes em que serao investidos os recursos do fundo.

L o fundo deve ter escrituragdo contabil destacada da de seu
administrador.

Os fundos que estejam em funcionamento na data de inicio da
vigéncia desta Instrucdo devem se adaptar as disposicdes previstas no
prazo de seis meses a contar da data de sua publicacéo.

Vigéncia: 03.11.2008
Revogacao: Instrucbes 205/94, 389/03, 418/05 e 455/07.

Resolucao 3.625, de 30.10.2008 - Eleva, para o periodo de 01.11.2008 a
30.06.2009, a exigibilidade de aplicacdo em crédito rural de que trata o MCR 6-
4, amplia a possibilidade de financiamento de CPR com recursos dessa fonte e
reduz o encaixe obrigatério.

Resolucao 3.630, de 30.10.2008 — Altera a Resolucdo 3.596, de 31.07.2008.

Resolucao 3.631, de 30.10.2008 — Dispde sobre a realizacdo de contrato de
swap de moedas entre o BACEN e o Federal Reserve Bank of New York.
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Resolucao 3.632, de 31.10.2008 - Dispoe sobre o Programa de Garantia de
Precos para a Agricultura Familiar (PGPAF) para a safra 2008/2009.

Carta-Circular 3.345, de 15.10.2008 — Esclarece sobre a reclassificacao de
operacdes de crédito rural, renegociadas ou prorrogadas.

Carta-Circular 3.348, de 31.10.2008 — Esclarece sobre remessa das
informacoes relativas as operacbes de consoércio de que tratam a Circular
3.394 e a Carta—Circular 3.335, ambas de 2008.

Comunicado 17540, de 17.10.2008 — Divulga a realizacdo de leildo de taxas
para concessao de empréstimo em moeda estrangeira pelo BACEN a
instituicdes financeiras bancdérias autorizadas a operar no mercado de cambio.

Comunicado 17.552, de 21.10.2008 - Altera prazo para repasse dos recursos
referentes a empréstimo em moeda estrangeira de que trata os comunicados
17540 e 17.546.

Comunicado 17.603, de 28.10.2008 — Comunica a alteragdo e a publicagdo do
Dicionario de Dominios associado ao Catélogo de Mensagens do Sistema de
Pagamentos Brasileiro.

Nota: Esta Resenha procura relacionar e destacar pontos dos principais normativos aplicaveis as IFs divulgados no periodo. Ndo
elimina, assim, a necessidade da leitura integral da norma para perfeito entendimento.

Todas as informacgdes apresentadas neste documento sdo de natureza genérica e nao tém por finalidade abordar as circunstancias de nenhum individuo
especifico ou entidade. Embora tenhamos nos empenhado para prestar informacdes precisas e atualizadas, ndo héd nenhuma garantia de sua exatiddo na data
em que forem recebidas nem de que tal exatiddo permanecera no futuro. Essas informacbes ndo devem servir de base para se empreender qualquer acdo
sem orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da situacdo em pauta.
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