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Carta-Circular 3.376, de 09.02.2009 -
Remessa de Informacoes

A remessa de documentos deve
ser retomada quando ocorrer a
perda da condigdo para a dispensa
ou para a liberacéo, ficando as
instituicdes obrigadas a registrar
comunicagao informando a partir
de qual data-base tornara a remeter
o documento.
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A Carta-Circular 3.312/08 (vide RP News abr/08) dispde sobre os procedimentos
para a remessa das informacgodes relativas as exposicées ao risco de mercado e a
apuracgdo das respectivas parcelas do PRE.

O presente normativo revoga a Carta-Circular supracitada. Destacamos s seguir
seus principais aspectos.

As instituicoes que atenderem aos critérios de dispensa para a remessa dos
documentos, conforme Circular 3.429/09 (vide RP News jan/09), devem
registrar comunicagao informando a partir de qual data-base deixaré de remeter
o documento.

A forma de registro da comunicacdo acima sera estabelecida em comunicado
especifico a ser divulgado pelo Desig.

A instituicdo responsavel por consolidado econémico-financeiro integrado
somente por instituicoes financeiras ou instituicdes autorizadas a funcionar
pelo BACEN também pode registrar comunicacéo, para liberé-la da remessa do
documento de codigo 2060.

As instituicoes dispensadas ou liberadas da remessa do DRM, que deixarem de
registrar a comunicacao, sujeitam-se as penalidade previstas na legislagao
vigente, desde a data-limite para a remessa até a data do registro da
comunicagao.



Empréstimo

Circular 3.434, de 04.02.2009 e
Carta-Circular 3.378, de 13.02.2009 -
Moeda Estrangeira

A utilizagdo dos modelos, dos leiautes, das instrucdes de preenchimento,
dos arquivos exemplo, dos esquemas de validacdo e do programa validador
do DRM, em funcao de quaisquer ajustes realizados, deve ser adotada na
forma estabelecida em comunicado especifico.

Vigéncia: 11.02.2009
Revogacao: Carta-Circular 3.312/08 A

A Resolugdo 3.672/08 (vide RP News dez/08) estabelece critérios e condi¢coes
especiais para a realizacdo de operacées de empréstimo em moeda estrangeira
de que trata a Medida Provisdria 442/08.

A Circular 3.434 dispde sobre operagdes de empréstimo em moeda estrangeira
realizadas pelo BACEN com instituicoes financeiras bancarias brasileiras
autorizadas a operar em cambio e suas subsidiarias € controladas no exterior,
conforme a Resolucédo 3.672.




Nas hipdteses em que as operacoes
externas ndo constarem no Registro
de Operacéo Financeira (ROF) do
sistema Registro Declaratério
Eletrénico (RDE), a instituicdo
financeira firmara a declaragao
conjuntamente com os
representantes legais da empresa.

A totalidade das operacdes de crédito efetuadas a conta dos recursos do
empréstimo de que trata a Circular 3.434 deverd, como condicdo para a
liberacdo do valor a instituicdo financeira, ser entregue em garantia ao
BACEN.

A administragao das operagbes de crédito entregues em garantia
podera ficar a cargo da instituicdo financeira tomadora do
empréstimo, a critério do BACEN.

Caso ocorra, antes da liquidagdo do empréstimo, o vencimento dos
créditos dados em garantia suplementar, a instituicdo financeira devera
complementar a garantia ou amortizar o0 empréstimo na proporcao da
reducéo das garantias.

Para obtencdo do empréstimo as instituicdes financeiras apresentardo ao
BACEN, nas datas por ele estabelecidas, contrato de empréstimo assinado, para
analise e aprovacgéo.

O contrato observard o modelo elaborado pelo BACEN, discriminard o montante
pretendido, em doélar dos E.U.A, e sera instruido com a seguinte documentagéo:

= cépia dos contratos firmados, entre a instituicao financeira e
empresas brasileiras, os quais constituirdo garantia do empréstimo;

= listagem das operagoes externas, com indicagdo dos valores e das
datas das parcelas vencidas e vincendas no periodo estabelecido
pelo Depin;

= declaragao dos representantes legais das empresas brasileiras

destinatdrias dos recursos, segundo modelo elaborado pelo BACEN,
atestando a veracidade das informacoes prestadas a instituicao
financeira a respeito das operagdes referidas no item acima.

A operacao de empréstimo podera ser precedida de consulta ao BACEN, na
forma e nas datas por ele estabelecidas, contendo informacgdes referentes aos
documentos indicados na Circular 3.434.

As operacoes de crédito efetuadas a conta dos recursos do empréstimo de
que trata a Circular 3.434 deverao, independente do prazo de vencimento, ser
registradas no médulo de RDE/ROF, quando realizadas por subsidiarias ou
controladas, no exterior, de instituicoes financeiras brasileiras autorizadas a
operar em cambio quando do efetivo ingresso dos recursos no pais.

Ao ser liquidada a operagao externa da empresa brasileira registrada no sistema
RDE/ROF, sera lancado, no registro, evento especifico de baixa, no qual serdo
identificadas as parcelas de principal e de juros financiadas com recursos do
empréstimo do BACEN.

Fica o Depin autorizado a baixar normas sobre os procedimentos operacionais a
serem observados para concessao do empréstimo de que trata a Circular 3.434.



Circular 3.435, de 05.02.2009 - Taxa
Libor

SPB

Circular 3.437, de 13.02.2009 -
Servicos de compensacao e
liquidacao

O BACEN divulgara a metodologia
que serd observada na analise do
efeito-contagio.

A Carta-Circular 3.378 divulga procedimentos para entrega do contrato de
empréstimo em moeda estrangeira e dos documentos e garantias
correspondentes.

Vigéncias: Revogacoes:
Circular 3.434: 06.02.2009 Circular 3.434: ndo ha
Carta-Circular: 26.02.2009 Carta-Circular: ndo hd A

Define o acréscimo a taxa Libor para fins de célculo dos encargos financeiros
incidentes nas operacdes de empréstimo em moeda estrangeira de que tratam
a Resolucédo 3.672/08 (vide RP News dez/08) e a Circular 3.434, comentada
nesta edicéo.

O acréscimo a taxa Libor, para fins de calculo dos encargos
financeiros incidentes nas operacoes de empréstimo em moeda
estrangeira de que trata a Circular 3.434 sera de 1,50% a.a.

Vigéncia: 06.02.2009
Revogacao: ndo ha A

A Circular 3.057/01 (vide RP News ago/01) aprova regulamento que disciplina o
funcionamento dos sistemas operados pelas cdmaras e pelos prestadores de
servigos de compensacdo e de liquidacdo que integram o sistema de
pagamentos.

A Circular 3.437 altera o regulamento anexo a Circular supracitada, conforme
destacamos a seguir.

Séo considerados sistematicamente importantes pelo BACEN:

— os sistemas de liquidacdo de transacdes com titulos, valores
mobilidrios, derivativos financeiros e moedas estrangeiras,
independente do valor individual de cada transacao e do giro financeiro
diario;

— os sistemas de liquidacdo de transferéncias de fundos e de outras
obrigagbes interbancarias nao relacionadas com as transacdes de que
trata o item acima, que se enquadrem em pelo menos uma das
situagoes indicadas a seguir:

~ existéncia de giro financeiro diario médio superior a 4% do
giro financeiro didrio médio do Sistema de Transferéncia de
Reservas — STR;

~ possibilidade de que os efeitos da inadimpléncia de um
participante sobre outros participantes (efeito-contdgio), em
sistemas de liquidagao diferida que utilizem compensacéo
multilateral, a critério do BACEN, cologuem em risco a fluidez
dos pagamentos no dmbito do Sistema de Pagamentos
Brasileiro.



O giro financeiro didrio médio é calculado:

tomando-se as trinta maiores posicoes observadas nos seis meses
anteriores ao de avaliacdo; e

desconsiderando-se, no caso do STR, as movimentagcdes nas quais
remetente e beneficiaria sdo a mesma instituicdo financeira.

Para este calculo:

> a avaliagao sera feita mensalmente; e

> O BACEN concedera prazo de até seis meses, contados
do més seguinte ao da avaliacao, para a camara ou o
prestador de servigos de compensacao e de liquidagao
promover as necessarias adaptacoes decorrentes do
enquadramento do sistema que opere como
sistematicamente importante.

Na existéncia de giro financeiro diario médio superior a 4% do giro financeiro
didrio médio do STR:

Vigéncia: 01.01.2009
Revogacao: ndo ha A



Administradoras de
consorcio

Circular 3.432, de 03.02.2009 -
Constituicao e funcionamento de
grupos de consorcio

A Circular 2.766/97 dispde sobre a constituicdo e o funcionamento de grupos de
consdrcio.

A Circular 3.432 revoga a circular supracitada, mantendo seu texto e
introduzindo novidades. Destacamos seus principais aspectos.

Da Constituicao do Grupo




Dos pagamentos

E facultada a constituicao de fundo de reserva, cujos recursos somente podem
ser utilizados para:

= cobertura de eventual insuficiéncia de recursos do fundo comum;

= pagamento de prémio de seguro para cobertura de inadimpléncia de
prestacdo de consorciados contemplados;

= pagamento de despesas bancarias de responsabilidade exclusiva do
grupo;
= pagamento de despesas e custos de adocdo de medidas judiciais ou

extrajudiciais com vistas ao recebimento de crédito do grupo;

= contemplagédo, por sorteio, desde que ndo comprometida a utilizagdo do
fundo de reserva para as finalidades previstas.

As despesas com auditoria independente das demonstracdes financeiras dos
grupos de consércio sdo de responsabilidade da administradora de consoércio.

Do encerramento do grupo

O referido artigo define que
dentro de 60 dias, contados da
data da realizagao da Ultima
assembléia de contemplagao do
grupo de consércio, a
administradora deverd comunicar
aos consorciados que ndo
tenham utilizado os respectivos
créditos, que 0s mesmos estao a
disposicéo para recebimento em
espécie.




Das assembléias gerais

Na primeira assembléia geral ordinaria do grupo, dentre outras obrigatoriedades

a administradora deve:

Anterior
Circular 2.766/97

comprovar a
comercializagdo de, no
minimo, 70% das cotas do
grupo;

promover a eleicado de, no
minimo, 3 consorciados
que, na qualidade de
representantes do grupo e
com mandato nao
remunerado, auxiliardao na
fiscalizacao dos atos da
administradora na
conducao das operacoes de
consorcio do respectivo
grupo e terao acesso, em
qualquer data, a todos os
demonstrativos e
documentos pertinentes
as operacoes do grupo, nao
podendo concorrer a eleicao
funcionarios, sécios,
gerentes, diretores e
prepostos com poderes de
gestdo da administradora ou
das empresas a ela ligadas.

Atual
Circular 3.432/09

comprovar a existéncia de
recursos suficientes para
assegurar a viabilidade
econdmico-financeira do
grupo;

promover a eleigdo dos
consorciados representantes
do grupo, com mandato ndo
remunerado, nao podendo
concorrer a eleicao
funcionarios, socios,
gerentes, diretores e
prepostos com poderes de
gestdo da administradora ou
das empresas a ela ligadas,
promovendo-se nova
eleicao, na proxima
assembléia geral, para
substituicao dos
representantes em caso
de renuncia,
contemplacao, exclusao
da participagcao no

grupo ou outras situacoes
que gerarem
impedimento, apos a
ocorréncia ou
conhecimento do fato pela
administradora.

Das disposicoes gerais

A administradora deve manter adequados sistemas de controle operacional que
permitam o pronto exame das operagdes dos grupos pelo BACEN e pelos

consorciados representantes do grupo.

Vigéncia: 06.02.2009

Revogacao: art. 9° da Circular 2.861/99, os arts. 1°, 3°, 4° e 6° da Circular
3.261/04, e as Circulares 2.336/93, 2.766/97, 2.821/98, 3.024/01, 3.084/02 e

3.186/03



Circular 3.433, de 03.02.2009 -

Autorizacao e cancelamento para

administracao de grupos de
consorcio

A Circular 3.342/07 (vide RP News fev/07) dispoe sobre a concessao de
autorizagdo para administrar grupos de consdrcio, transferéncia de controle
societdrio, cisdo, fusdo, incorporagdo, pratica de outros atos societarios e
exercicio de cargos em Jrgaos estatutarios ou contratuais em administradoras
de consdrcio, bem como sobre cancelamento de autorizagdo para administrar
grupos de consdrcio.

O presente normativo revoga a Circular supracitada, mantendo seu texto e
promovendo algumas alteragoes, destacadas a seguir:

A Circular 3.433 inclui entre os procedimentos a serem observados pelas
administradoras de consoércio, obtencao da autorizagdo do BACEN para:

= transferéncia de sede social para outro municipio;
= qualguer outra forma de reorganizacdo societaria.

Os procedimentos a serem observados pelas administradoras de consércio,
presentes na presente circular, ndo se aplicam as transferéncias de controle
societario para pessoas juridicas em que ndo ocorra ingresso de novas pessoas
fisicas no quadro de controladores finais da administradora de consércio.

Deve constar obrigatoriamente da denominagédo social a expressao
“Administradora de Consoércio”

As Administradoras de consércio que nao atendam esta exigéncia devem,
por ocasiao da primeira alteragdo do estatuto social ou do contrato social
realizada apds a data da entrada em vigor do presente normativo, alterar a
sua denominacéo social.

As atividades que podem ser desempenhadas pela administradora de
consorcio devem restringirse as compativeis com a administragado de grupos
de consoércio, assim consideradas aquelas referentes a prestacao de servigos a
terceiros mediante a venda e colocacdo de cotas de outras administradoras de
consorcio e a realizagdo de servigos de cadastro, pesquisas e consultoria a
outras administradoras de consércio, devendo constar obrigatoriamente no
objeto social.

Para exercicio da faculdade prevista, as administradoras que j& estejam em
funcionamento na data da entrada em vigor desta circular devem realizar a
devida alteracdo do seu objeto social.

Os seguintes padroes minimos de capital realizado e de Patriménio Liquido
Ajustado (PLA) devem ser permanentemente observados pelas administradoras
de consorcio:

Anterior
Circular 2.861/99

R$ 180.000,00
Para administragcado de grupos
referenciados em bens moéveis

duraveis ou servigos turisticos.

R$ 470.000,00
Para administragcao de grupos

referenciados em bens imdveis.

Atual
Circular 3.433/09

R$ 400.000,00
Para administragcado de grupos
referenciados em bens moéveis e
Servigos.

R$ 1.000.000,00
Para administragcao de grupos
referenciados em bens imoveis.



Carta-Circular 3.379, de 16.02.2009 -
Modelo de Documentos

CVM

Supervisao baseada
em risco

Deliberacao 568, de 11.02.2009 -
Regulacao e fiscalizacao

As insuficiéncias de capital realizado e de PLA eventualmente
verificadas em decorréncia das disposicoes do presente normativo
deverao ser eliminadas até 31.12.2009.

As citacdes e o fundamento de validade de normativos editados com base nas
normas que estdo sendo revogadas passam a ter como referéncia o presente
normativo.

Vigéncia: 06.02.2009
Revogacao: art. 1° da Circular 2.861/99 e as Circulares 2.942/99 e 3.342/07 A

Estabelece modelos de documentos necessérios a instrugao, pelas
administradoras de consoércio, de processos relativos aos assuntos disciplinados
pela Circular 3.433/09, comentada nesta edigéo.

Os modelos de documentos estao disponiveis no Manual de Organizacdo de
Sistema Financeiro (Sisorf), que encontra-se na pagina do BACEN na internet,
www.bcb.gov.br.

Vigéncia: 16.02.2009
Revogacao: Carta-Circular 3.267/07 A

A Deliberagdo 521/07 (vide RP News jun/07) disciplina, no dmbito da CVM, o
Sistema de Supervisées Baseada em Risco do Mercado de Valores Mobilidrios —
SBR.

A Deliberacdo 568 altera a deliberagao supracitada, conforme destacamos a
seguir.

Na elaboracdo dos Relatérios Semestrais serao adotados os seguintes
procedimentos:

— até o 15° dia do més seguinte ao término de cada trimestre civil, os
superintendentes das areas e o Colegiado, enviardo ao Coordenador Executivo do
Comité de Gestdo de Risco um questionario, denominado Questionario Trimestral,
_____ T devidamente respondido, relatando o desenvolvimento das agdes de sua

-
|A Deliberacdo 521 |
definia que os

competéncia incluidas no Plano Bienal e com as demais informacdes necessarias.

questionarios seriam — as respostas aos Questionarios Trimestrais serdo consolidadas pelo Coordenador

Bimentrais. Executivo, que submeteré o resultado parcial ao Comité de Gestdo de Risco nas

- reunides ordinarias trimestrais, e na segunda delas, com uma proposta de minuta do
Relatério Semestral.

Vigéncia: 17.02.2009
Revogacao: ndo ha A
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Demais normativos
divulgados no periodo

Resolucao 3.684, de 19.02.2009 - Altera a Resolucao 3.635/08, que dispde
sobre a cobertura de risco de crédito as operagdes de empréstimo de capital de
giro destinadas as empresas de construgao civil, prevista na Medida Proviséria
445, de 06.11.2008.

Resolucao 3.685, de 19.02.2009 — Promove ajustes nas normas do Pronaf —
Linha Especial de Crédito Pronaf Mais Alimentos.

Resolucao 3.686, de 19.02.2009 — Altera o artigo 9° B e 9° | da Resolugao 2.827,
de 30.03.2001. Amplia limites para a contratacdo de operacdes de crédito para
execucdo de acdes de saneamento ambiental e para operacdes no ambito do
Programa de Atendimento Habitacional (Pr6-Moradia) e dos Projetos
Multissetoriais Integrados (PMI).

Resolucao 3.687, de 19.02.2009 - Dispde sobre a elevacdo dos limites de
crédito, a0 amparo de recursos obrigatérios (Manual de Crédito Rural 6-2),
destinados ao financiamento das despesas de custeio da avicultura de corte e
da suinocultura exploradas sob regime de parceria e a autorizacdo para a
concessao de créditos a fim de reter matrizes suinas.

Resolucao 3.688, de 19.02.2009 — Altera o artigo 9° K da Resolugao 2.827, de
30.03.2002, estabelecendo linha de financiamento do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), para contratacdo de operacoes
de crédito no ambito do Programa de Intervengodes Viarias (Provias).

Circular 3.436, de 06.02.2009 — Altera o Regulamento do Mercado de Cambio e
Capitais Internacionais (RMCCI).

Carta-Circular 3.381, de 18.02.2009 - Define tipos de custédias no Sistema
Especial de Liquidacao e de Custddia (Selic) para titulos publicos federais
vinculados em garantia suplementar a empréstimo em moeda estrangeira.
Resolucdoes 3.622/08 e 3.672/08.

Carta-Circular 3.375, de 04.02.2009 - Divulga relagao das instituicoes
financeiras pertencentes ao “Grupo A’ e ao “Grupo B’/ para fins do recolhimento
compulsério e do encaixe obrigatério sobre recursos a vista.

Carta-Circular 3.377, de 12.02.2009 - Estabelece procedimentos para a
comunicacao sobre a inexisténcia de contratacdo de operacdes de crédito rural
entre o primeiro e o Ultimo dia do més, de que tratam as Resolucdes 3.224/04, e
3.660/08.

Carta-Circular 3.378, de 13.02.2009 - Divulga procedimentos para entrega do
contrato de empréstimo em moeda estrangeira e dos documentos e garantias
correspondentes. Resolucdo 3.672/08, Circular 3.434/09 e Comunicado
18.040/09.

Carta-Circular 3.382, de 26.02.2009 — Divulga instrucoes para o registro de
contratacoes de operagdes no Sistema de Registro de Operagdes de Crédito
com o Setor Publico (Cadip).

Comunicado 18.088, de 18.02.2009 — Comunica a disponibilizagdo de novos
leiautes para a remessa do Demonstrativo de Risco de Mercado (DRM), de que
trata a Carta-Circular 3.376/09.

Comunicado 18.089, de 18.02.2009 - Estabelece procedimentos para a
comunicacao sobre dispensa ou a liberagdo da remessa do Demonstrativo de
Risco de Mercado (DRM), de que tratam a Circular 3.429 e a Carta-Circular 3.376,
ambas de 2009.
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Comunicado 18.116, de 27.02.2009 - Divulga o percentual e o limite maximo
de taxa de juros para utilizagdo em contratos de financiamento prefixados
celebrados no ambito do Sistema Financeiro de Habitacdo (SFH), de que trata a
Resolugao 3.409/06, ambos relativos ao més de marco de 20089.

Nota: Esta Resenha procura relacionar e destacar pontos dos principais normativos aplicaveis as IFs divulgados no periodo. Nao
elimina, assim, a necessidade da leitura integral da norma para perfeito entendimento.

Todas as informagdes apresentadas neste documento sdo de natureza genérica e ndo tém por finalidade abordar as circunstancias de nenhum individuo
especifico ou entidade. Embora tenhamos nos empenhado para prestar informacgdes precisas e atualizadas, ndao hd nenhuma garantia de sua exatiddo na datd
em gue forem recebidas nem de que tal exatiddo permanecera no futuro. Essas informagdes ndo devem servir de base para se empreender qualquer agdo
sem orientacéo profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da situacdo em pauta.
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