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Bacen

Auditoria

Independente
Circular 3.482, de 20.01.2010 - A Circular 3.467/09 (vide RP News set/09) esclarece critérios para elaboracao
Relatorio de Controles Internos dos relatérios de avaliacdo da qualidade e adequacdo do sistema de controles

internos e de descumprimento a dispositivos legais e regulamentares e da
outras providéncias.

O presente normativo altera a Circular supracitada, conforme destacamos a
seguir:

prorrogada para 30.06.2010

Vigéncia: 22.01.2010
Revogacao: ndo hd A

AUDIT = TAX = ADVISORY



Resolucao 3.832, de 28.01.2010 -
Opiniao do auditor

Registro de
Informacoes

Resolucao 3.833, de 28.01.2010 -
Operacgoes de Hedge

A Resolugdo 3.040/02 (vide RP News Nov/02) dispée sobre os requisitos e
procedimentos para a constituicdo, a autorizacdo para funcionamento, a
transferéncia de controle societario e a reorganizagdo societaria, bem como
para o cancelamento da autorizacdo para funcionamento das instituicées que
especifica.

A Resolugdo 3.442/07 (vide RP News fev/07) dispée sobre a constituicdo e o
funcionamento de cooperativas de crédito.

O presente normativo altera o Regulamento anexo a Resolucédo 3.040 e a
Resolucéo 3.442, quanto a opinido do auditor independente a respeito do plano
de negodcios de instituicbes financeiras e cooperativas de crédito.

A decisdo do CMN tem o objetivo de adequar o arcabouco normativo as normas
internacionais de auditoria, editadas pela IFAC (/nternational Federation of
Accountants).

Vigéncia: 29.01.2010

Revogacao: § 4° do art. 8° do Regulamento anexo a Resolugédo 3.040/02, e 0 §
1° do art. 11 da Resolucédo 3.442/07 A

A Resolucao 3.312/05 (vide RP News ago/05) dispbe sobre operacdes de
protecdo (hedge) realizadas com instituicées financeiras no exterior ou bolsas
estrangeiras.

O presente normativo altera a Resolugao supracitada com vista a instituir a
obrigatoriedade de registro das operacdes de hedge realizadas com instituicoes
financeiras do exterior ou em bolsas estrangeiras.

Conforme ja definido na Resolucao 3.318/05 (vide RP News set/05) e mantido
pelo presente normativo:

“Observados os riscos de variagdo previstos na Resolugcdo 3.312, pode ser
utilizada qualquer modalidade de hedge regularmente praticada no mercado
internacional, negociada, no exterior, em bolsas ou em mercado de balcdo com
instituicées financeiras.”

As transferéncias financeiras ficam condicionadas ao registro, ou a
comprovagéo do registro, caso j& efetuado, da operacdo de hedge em
sistema administrado por entidade de registro e de liquidacao financeira de
ativos autorizado pelo BACEN ou pela CVM.



O registro deve:

> ser realizado por meio de instituicdo financeira e demais instituicbes
autorizadas a funcionar pelo BACEN; e

> abranger os ativos subjacentes, os valores e moedas envolvidos, os
prazos, contrapartes, forma de liquidacado e parametros utilizados, tais
como limites, multiplicadores e aceleradores.

A comprovacéo do registro e a documentacéo alusiva as operacoes de
hedge devem ser mantidas a disposicao do BACEN pela instituicao
responsavel pelo registro, pelo prazo de 5 anos.

Esta Resolucao produz efeitos a partir de 15.03.2010.

Vigéncia: 29.01.2010.
Revogacao: Resolugdo 3.318/05 A

Limites

Comunicado 19.275, de 15.01.2010 - Comunica a implantagdo do Servigo SLIM6B00 que permite, na pagina do BACEN
Limites Operacionais na internet, o acesso ao Sistema LIMITES - Limites Operacionais, pelas
Instituicbes Financeiras.

A habilitacdo para utilizagao do referido servico deve ser efetuada por meio das
transagdes PTRA700 e PTRAB800 do Sistema de Informacdes Banco Central
(Sisbacen).

Estardo disponiveis no Sistema Limites os dados relativos aos limites de
Imobilizagdo e de Compatibilizagdo do Patrimoénio de Referéncia (PR) com o
Patriménio de Referéncia Exigido (PRE), referentes as posicdes informadas por
meio do Demonstrativo de Limites Operacionais (DLO) a partir da data-base de
julho de 2008, inclusive.

As informacoes referentes aos limites relativas as datas-base anteriores a julho

de 2008 continuarao sendo disponibilizadas por meio da transacdo PLIM600 do
Sisbacen.

Vigéncia: 21.01.2010
Revogacao: ndo ha A

7

Taxas e Indices
Comunicado 19.308, de 27.01.2010 -  Define que a Taxa Selic sera de 8,75% a.a. a partir de 28.01.2010.
Selic

Vigéncia: 28.01.2010
Revogacao: ndo hd A




CVM

Cias Abertas

Deliberacao 624, de 28.01.2009 —
Revisao n° 1 de Pronunciamentos
Técnicos e Orientacao Técnica

Aprova o documento de revisdo n° 1 referente aos Pronunciamentos Técnicos
CPCs 02, 03, 16, 26 e 36 e a Orientacao Técnica OCPC 01 emitidos pelo CPC.

As alteragcdes visam ao aperfeicoamento da redacdo e do entendimento dos
pronunciamentos do CPC, além de melhor compatibilizar ao texto da norma
internacional.

> Os referidos Pronunciamentos e a Orientagdo Técnica foram aprovados
pelas Deliberacbes listadas abaixo, que foram comentadas em edigdes
anteriores do AP News.

> Em resumo, as principais mudangas englobam:

A presente Deliberacao aplica-se aos exercicios encerrados a partir de dezembro de 2009.

Vigéncia: 29.01.2010
Revogacao: ndo hd A



Oficio-Circular /CVM/SEP 01/2010,
de 19.01.2010 - Informacoes
Periodicas e eventuais

Orienta as Companhias Abertas e estrangeiras sobre aspectos e
pronunciamentos que devem ser observados quando do encaminhamento das
informacgdes periddicas e eventuais, dentre outros assuntos.

Efetua a consolidacdo dos Oficios-Circulares anteriormente emitidos pela SEP
nao dispensando a leitura das normas aplicaveis, devendo ser observada a
atualizagdo da legislacédo societéria e da regulamentacdo da CVM.

Destacamos a seguir a seguir as informagdes contidas no documento:

Categorias de emissores
Emissores com grande exposicdo ao mercado
Emissores Estrangeiros

Obrigatoriedade de manter pagina na rede mundial de computadores

4 88 8 Q8

Formularios Periédicos — Formulario Cadastral e Formulédrio de Referéncia,
DFP e ITR

Demonstragdes Financeiras — Orientagdo acerca do envio voluntario de
Demonstracdes Financeiras Consolidadas em IFRS (Instrugdo 456/07)

!

Relatério e Comunicacdes do Agente Fiduciario
Assembléia Geral Ordinéria - AGO
Representacéo de acionista em assembléia

Pedidos Publicos de Procuracao

4 88 0 ¢

Solicitacdo de relagdo de enderecos de acionistas — Artigo 126, paragrafo 3°,
da Lei 6.404/76

Solicitacdo de certiddoes dos assentamentos constantes dos livros — Artigo
100 da Lei 6.404/76

Principais informagdes eventuais

!

Conseqliéncias da ndo entrega de informagoes

Cancelamento voluntério de registro

Cancelamento de oficio do registro de emissor em fungdo de sua extingao
Artigo 203 da Lei 6.404/76

Eleicao de membros do Conselho de Administracao

Instalagao do Conselho Fiscal e eleicao de seus membros

Projecoes

Recomendacoes sobre pratica de guindance

Orcamento de Capitais

Declaracoes Tardias, retificadoras ou complementares de dividendos

4 88400030003 0 038

Informacdes a serem divulgadas em operacdes de:

~ Incorporagéo, Fusao e Cisdo

Aquisicao de Sociedade Mercantil por Companhia Aberta
Conversédo de Agodes

Direito de Recesso

Aumento de Capital

11 1 1 1

Grupamento de Acoes
Sobras de agbes em aumento de capital com créditos
Negociacdo com acdes de propria emissdo

Bonificagdo de acdes em tesouraria

4 8 80 0

Competéncia estatutaria do conselho de administracdo para deliberar sobre
emissdo de debéntures

Artigo 143 da Lei 6.404/76

Eleicdo de membros suplentes do Conselho Fiscal — Artigo 161, paragrafo 1°
da Lei 6.404/76

Recursos de decisdes ou manifestacoes de entendimento da SEP

LU

Consultas de companhias abertas

Comunicacoes com a SEP

4 ¢ 4 Q8

Solicitagdes de audiéncias a particulares



Pedido de vista de processo

Termo de compromisso

Sistema CVMWIN

Sistema de cadastro de companhias abertas - CVMWEB

4 88 0 ¢

Sistema de informacodes periddicas e eventuais - IPE

Vigéncia: nao menciona
Revogacao: ndo hd A

Fundos de
Investimento

Oficio-Circular SIN 01, de 08.01.2010 O Oficio-Circular tem como objetivo orientar os administradores de fundos de
- Interpretacao Instrucao 409/04 investimento regulados pela Instrugao 409/04 (vide RP News ago/04) quanto a
interpretacédo acerca da aplicacdo dos artigos:

> 39 e 40, Il e IX, no tocante aos fundos que combinam aplicacdo em acgoes
de companhias abertas e em derivativos 0s quais, em seu conjunto,
imponham a rentabilidade do fundo comportamento diverso daquele
observado para as agdes adquiridas; e

> 41, VI, no que se refere a estipulacdo de taxa de administracéo fixa e
expressa em percentual do patriménio liquido do fundo.

O objetivo primordial através dos esclarecimentos do Oficio é o de procurar
uniformizar as praticas do mercado para duas matérias julgadas sensiveis:

> a divulgacédo de informacdes em fundos estruturados da
Instrucdo 409; e

> a cobranca de taxa de administracao em fundos ndo destinados
exclusivamente a investidores qualificados.

s “

O Oficio define como “fundos estruturados da Instrucdo 409/04" os que
investem preponderantemente em um determinado ativo financeiro, mas cujo
desempenho nédo replica o do ativo em muitas circunstancias, em fungao de
uma operacao estruturada que pode ter diversas finalidades (impedir perda do
principal investido, reduzir a volatilidade do retorno do fundo frente ao
desempenho do ativo investido, entre outros) para o fundo.

Nesse ponto, com o Oficio-Circular a drea técnica tem o objetivo de divulgar ao
mercado quais seriam as informacdes minimas consideradas como necessarias
pela Superintendéncia para o entendimento, por parte dos investidores, dos
principais riscos envolvidos em fundos com essas caracteristicas.

\. J




Demais normativos
divulgados no periodo

Os artigos 39 e 40, Il e IX, estipulam que o prospecto do fundo “deve conter
todas as informacdes relevantes para o investidor' ai incluidas aquelas relativas
a "politica de investimento” e a "identificagdo dos riscos assumidos pelo
fundo'

Assim, os prospectos devem abranger o fornecimento de informagbes, em
nivel de clareza e simplicidade compativel com o publico-alvo, no minimo
sobre:

= a natureza e as caracteristicas essenciais dos derivativos adquiridos, em
linguagem clara e acessivel aguele publico-alvo;

= dados completos sobre todas as possibilidades de desempenho do fundo
em resposta as alternativas de comportamento das agdes de companhia
aberta nas quais o fundo investe;

= se uma exposicao descritiva ndo abordar com clareza todas essas
possibilidades, o prospecto devera fazer uso de tabelas, graficos,
simulacoes, ou o que mais for considerado necessdrio para garantir o pleno
entendimento do investidor quanto a todas as alternativas de retorno do
fundo, destacando e quantificando de forma clara o perfil dos retornos do
fundo no pior cendrio para o cotista;

= deve-se dedicar especial atencado, na descricdo acima, a eventos como,
por exemplo, mas nao limitadamente, hipéteses de desempenho do fundo
diversoou nao esperado em relagdo ao seu benchmark, possibilidade de
protecdo do capital investido ou limitacbes de perdas, eventual necessidade
de aporte adicional de recursos, hipéteses de descolamento
(comportamento divergente) entre o retorno do fundo e das agdes
adquiridas, ou ainda, solugbes de continuidade, como nos casos de
liguidagao antecipada, entrega das acdes, knock-out ou quaisquer outras
que impliguem em extingdo do derivativo, alteracdo instantanea ou
repentina de pagamentos ou mudanca substancial na composicdo da
carteira ou na politica de investimento do fundo;

= adverténcia sobre o risco de contraparte assumido pelo fundo na
contratacao do derivativo, sempre que ele ndo contar com a garantia de
liquidacéao prevista no art. 86, § 3° Il, e § 4°, da Instrucéo.

Vigéncia: 08.01.2010
Revogacao: ndo had A

Resolucao 3.831, de 13.01.2010 — Acrescenta o art. 9° R a Resolucéo 2.827/01 e
autoriza a contratacdo de financiamento para empreendimentos de modalidade
urbana diretamente associados a realizacdo da Copa do Mundo FIFA 2014 (Copa
2014).

Resolucao 3.834, de 28.01.2010 — Altera as Resolucdes 2.828/01, que dispde
sobre a constituicdo e o funcionamento de agéncias de fomento, e 394/76, que
disciplina as atividades dos bancos de desenvolvimento. A Resolucdo permite
que as agéncias de fomento e os bancos de desenvolvimento comprem cotas
dos fundos garantidores de risco de crédito criados pela Lei n°® 12.087/09. Além
disso também permite as agéncias de fomento a compra de cotas de fundos
com aplicagdes exclusivas em titulos publicos.

Resolucao 3.835, de 28.01.2010 - Inclui o paragrafo 4° no art. 7° e o paragrafo 4°
no art. 9° da Resolucdo 2.827/01, que consolida e redefine as regras para o
contingenciamento do crédito ao setor publico.

Circular 3.480, de 14.01.2010 — Divulga a amostra de que trata o art. 1° da
Resolugao 3.354/06, para fins de célculo da Taxa Basica Financeira (TBF) e da
Taxa Referencial (TR).



Circular 3.483, de 22.01.2010 — Autoriza a participacdo de servidor na sessao
ordinaria do Comité de Politica Monetéaria (Copom) dos dias 26 e 27 de janeiro de
2010.

Carta-Circular 3.428, de 18.01.2010 — Define tipo de custddia no Sistema
Especial de Liguidacdo e Custddia (Selic) para titulos publicos federais objeto de
cessao fiduciéria.

Comunicado 19.259, de 12.01.2010 — Comunica a alteracdo e a publicacdo do
Dicionério de Dominios associado ao Catélogo de Mensagens e de Arquivos da
RSFN.

Comunicado 19.274, de 15.01.2010 — Comunica alteracdo na forma de envio de
informacgdes ao Sistema de Informacdes de Crédito (SCR), referentes a valores
registrados na conta Adiantamentos a Fornecedores por conta de Arrendatéarios —
Recursos Internos, cédigo 1.7.1.60.10-8, do Plano Contébil das Instituicdes do
Sistema Financeiro Nacional (Cosif).

Comunicado 19.296, de 26.01.2010 — Comunica a alteragao e a publicacdo do
Dicionario de Dominios associado ao Catélogo de Mensagens e Arquivos da
RSFN.

Comunicado 19.313, de 29.01.2010 - Divulga o percentual € o limite méaximo de
taxa de juros, ambos relativos ao més de fevereiro de 2010, para utilizagdo em
contratos de financiamento prefixados celebrados no dmbito do Sistema
Financeiro da Habitacdo (SFH), de que trata a Resolucdo 3.409/06.

Nota: Esta Resenha procura relacionar e destacar pontos dos principais normativos aplicaveis as IFs divulgados no periodo.
N&o elimina, assim, a necessidade da leitura integral da norma para perfeito entendimento.

Todas as informagdes apresentadas neste documento sdo de natureza genérica e nao tém por finalidade abordar as circunstancias de nenhum individuo
especifico ou entidade. Embora tenhamos nos empenhado para prestar informagdes precisas e atualizadas, ndo héd nenhuma garantia de sua exatiddo na datd
em gque forem recebidas nem de que tal exatiddo permanecera no futuro. Essas informagdes ndo devem servir de base para se empreender qualquer agao

sem orientacgéo profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da situagdo em pauta.
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