m REGULATORY PRACTICE NEWS

cutting through complexity ™

Financial Services

Novembro 2010

Bacen

Cambio

Resolucao 3.920, de 25.11.2010 - Disciplina a consulta a informacdes relativas a operagdes realizadas no mercado de
Consulta a informacoes cambio pelas instituicdes financeiras e pelas demais instituicbes autorizadas a

funcionar pelo Bacen.

Para fins de consulta a informagoes sobre operagdes realizadas no mercado de
cambio, disponibilizadas pelo Bacen, as instituicoes mencionadas acima devem:

> obter, por via documental, autorizacdo especifica do cliente;
> manter a guarda da autorizagao;
> comunicar previamente ao cliente:
g a finalidade do acesso as informagoes;
~ os procedimentos para consulta, correcao, excluséo e registro de

manifestacdo de discordancia quanto as informacdes referidas.

As instituicoes estdo desobrigadas de obter a autorizagdo do cliente quando se tratar
de operacdes em que figurem como contraparte.

O disposto ndo se aplica as administradoras de consorcio, que seguirdo as normas
editadas pelo Bacen no exercicio de sua competéncia legal.

Fica o Bacen autorizado a baixar as normas complementares para 0 cumprimento
desta Resolugdo, bem como a adotar as medidas necessarias a sua implementacao.

Vigéncia: 29.11.2010
Revogacao: ndo ha. A
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Prestacao de servicos

Circular 3.512, de 25.11.2010 - Cobranca
de tarifas

Limites Operacionais

Carta-Circular 3.471, de 11.11.2010 -
remessa de informagGes e comunicagoes

Dispbe sobre o pagamento do valor minimo da fatura de cartdo de crédito e da
outras providéncias.

O valor minimo da fatura de cartdo de crédito a ser pago mensalmente ndo pode
ser inferior ao correspondente a aplicagdo, sobre o saldo total da fatura, dos
seguintes percentuais:

15% 20%
a partir de 01.06.2011 © a partir de 01.12.2011

As instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Bacen que emitam cartdo de crédito devem divulgar aos seus clientes, a partir
de 01.03.2011, o cronograma de pagamentos minimos.

As instituicoes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Bacen devem encaminhar as informacgdes relativas aos servigos tarifados e
respectivos valores, nos termos do art. 20 da Resolucao 3.919/10 (vide RP News
out/10).

» A remessa das informacdes deve ser efetuada com observancia do
prazo de trinta dias antes do inicio da cobranca, nos casos de
majoragao do valor de tarifa e de inicio de cobranca de nova tarifa,
exceto no caso dos servigos prioritarios relacionados a cartdo de
crédito, que devem observar o prazo de 45 dias.

» A reducao do valor de tarifa deve ser informada até o dia Util
seguinte ao da ocorréncia.

Fica o Departamento de Monitoramento do Sistema Financeiro e de Gestdo da
Informacéo (Desig) autorizado a adotar as medidas necessarias a execugao do
disposto neste artigo.

Vigéncia: 01.03.2011
Revogacoes: ficam revogadas as Circulares 3.371/07, 3.377/08 e 3.466/09. A

A Circular 3.398/08 (vide RP News jul/08) estabelece procedimentos para a
remessa de informacgdes relativas a apuracdo dos limites e padrées minimos
regulamentares que especifica.

A Circular 3.508/10 (vide RP News out/10) dispbe sobre classificacdo de
operacées na carteira de negociacdo, remessa de informacoes e
procedimentos relativos a apuracdo do PRE.

O presente normativo dispde sobre os procedimentos para a remessa das
informacdes relativas as apuracdes de que trata a Circular 3.398 e para as
comunicacoes e registro das opcdes de que trata a Circular 3.508.
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A remessa das informacbes de que trata o art. 1° da Circular 3.398 deve ser realizada por meio dos Documentos 2041 e 2051-
Demonstrativo de Limites Operacionais (DLO), conforme a codificagdo do Catdlogo de Documentos (Cadoc), apresentada no
anexo a esta Carta-Circular. As comunicacoes e o registro das opgdes de que tratam os artigos 6° e 9° da Circular 3.508, devem
ser realizadas por meio do Sistema LIMITES - Limites Operacionais, disponivel na pagina do Bacen na internet para acesso das
instituicdes financeiras na forma do Comunicado 19.275/10.

O DLO deve ser remetido ao Bacen - Departamento de Monitoramento do
Sistema Financeiro e de Gestao da Informagao (Desig), por meio do aplicativo
PSTAW10 (intercambio de informacdes), na forma da Carta-Circular 2.847/99,
disponivel para download na péagina do Bacen na Internet.

F——————
|~ Até o dia 5 do segundo més
| seguinte ao da respectiva data-
| base, para as instituicbes
responsaveis pelas informacoes
I relativas a conglomerados
| financeiros e para as instituicoes
| financeiras e administradoras
| de consércio ndo pertencentes a
| conglomerados financeiros;
"0s documentos, observados os prazos mencionados no art.2° da = Até o dia 20 do segundo més
ICircular 3.398/08, devem ser remetidos: ——- — seguinte ao da respectiva data-
___________________ . | base, para as instituicbes
= pelas administradoras de consorcios e pelas sociedades de crédito ao | responsaveis pelas informacoes
microempreendedor e & empresa de pequeno porte, somente quando | relativas a consolidados
estiver disponivel o leiaute para o recebimento das informagées relativas L _eznimﬁoinﬂce_lroi o
aos incisos X e XIlI;
F————
= pelas instituicoes mencionadas no art. 1° da Resolugdo 2.772/00, somente | Instituicbes independentes do Sistema
com os dados relativos aos Detalhamentos do Célculo do Limite de | Brasileiro de Poupanca e Empréstimo
Imobilizacdo e do Célculo do Patriménio de Referéncia (PR); e (SBPE) — que optaram por assumir a
condicdo de repassadoras, mediante
2N pelas demais instituices financeiras e instituicbes autorizadas a funcionar | transferéncia do seu saldo de recursos

pelo Bacen, preenchidos com os dados relativos ao: | do publico para outras instituicoes do
| referido Sistema e concomitante

~ Detalhamento do Calculo do Limite de Imobilizagéo; compromisso de absterse de captar
I recursos do publico — dispensadas do
- Detalhamento do Clculo do Limite de Compatibilizacdo do PR com o | cumprimento dos limites minimos de
PRE; e | capital realizado e patriménio liquido e de|

| patrimdnio liquido exigido, enquanto as
Ind Detalhamento do Célculo do PR. caracteristicas que justificam tal
Lcondigéo permanecerem inalteradas.
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O disposto no quadro anterior também se aplica:

= a partir de outubro de 2009, as instituicdes referidas no grupo 02 do Anexo 1
(Tabela de Grupos de Instituicbes para Remessa de Documentos ao Bacen)
da Circular 3.402/08, que se enquadrem em pelo menos uma das situacoes
relacionadas a seguir:

— sejam responséaveis por conglomerados financeiros ou consolidados
econdmico-financeiros integrados por quaisquer das seguintes
instituicées: banco multiplo, banco comercial, caixa econémica, banco
de cambio, banco de desenvolvimento e banco de investimento;

— sejam responséaveis por conglomerados financeiros ou consolidados
econdmico-financeiros integrados por quaisquer das seguintes
instituicdes: sociedade de arrendamento mercantil, agéncia de
fomento, sociedade de crédito, financiamento e investimento,
associacao de poupanga e empréstimo, companhia hipotecéria e
sociedade de crédito imobilidrio e que apresentem, de forma
consolidada, carteira classificada igual ou superior a
R$ 100.000.000,00;

— sejam responsaveis por conglomerados financeiros ou consolidados
econdmico-financeiros integrados por quaisquer das seguintes
instituicdes: sociedade corretora de cambio, sociedade corretora de
titulos e valores mobilidrios e sociedade distribuidora de titulos e
valores mobilidrios e que apresentem, de forma consolidada,
ativo total igual ou superior a R$ 100.000.000,00;

= a partir da data-base de marco de 2009 e até a data-base de dezembro de
2010, as instituicoes referidas no grupo 05 do Anexo 1 (Tabela de Grupos de
Instituicoes para Remessa de Documentos ao Bacen) da Circular 3.402/08; e

= a partir da data-base de janeiro de 2011, as cooperativas de crédito que
efetuarem o célculo do PRE na forma do estabelecido no artigo 2° da
Resolucéo 3.490/07.

As instituicdes referidas no grupo 02 do Anexo 1 (Tabela de Grupos de Instituicoes
para Remessa de Documentos ao Bacen) da Circular 3.402/08, ndo enquadradas no
quadro acima sujeitam-se, a partir da data-base de outubro de 2009, a remessa de
documentos preenchidos com os dados relativos ao Detalhamento do Célculo do
Limite de Imobilizagdo; Detalhamento do Célculo do Limite de Compatibilizagao
do PR com o PRE; e Detalhamento do Célculo do PR.

Para as cooperativas de crédito que ndo registrarem, até 1.1.2011, a opcdo de que
trata o artigo 9° da Circular 3.508/10, seré atribuida, a partir dessa data, a opcédo pela
apuracao do PRE na forma do estabelecido no artigo 2°-A da Resolucdo 3.490/07,
com redacao dada pela Resolugdo 3.897/10 desde que atenda ao Inciso | do referido
artigo, sendo as demais cooperativas classificadas na opcéo pela apuracdo do PRE,
na forma do estabelecido no artigo 2° da Resolucdo 3.490/07.

Vigéncia: 16.11.2010
Revogacao: Carta-Circular 3.415/09. A
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Comunicado 20.307, de 12.11.2010 - Comunica alteragdes nas Instrugées de Preenchimento do Demonstrativo de

Instrucoes de Preenchimento do Limites Operacionais (DLO), com vigéncia a partir da data-base de janeiro de
Demonstrativo de Limites Operacionais 2011, vélidas para as cooperativas de crédito, relativas a opcao pela forma de
(DLO) apuracéo do Patriménio de Referéncia informado no DLO.

A partir da data-base de janeiro de 2011, passam a vigorar novas Instrugoes de
Preenchimento dos documentos de cédigos 2041 — Demonstrativo de Limites
Operacionais (DLO), para transferéncia de arquivos por meio do Programa
PSTAW10, disponiveis na pagina do BACEN na internet, tendo em conta as
seguintes alteracoes:

| = atualizacdo das instrucoes de preenchimento, exclusivamente para

| adequacéo ao disposto no item 8, inciso lll, da Carta-Circular

| 3.471/10, para as cooperativas de crédito optantes pelo Regime

T Prudencial Completo (RPC) - apuragdo do PRE na forma do art. 2° da
Resolucédo 3.490/07; e

= criacdo de um conjunto especifico de instrugdes de preenchimento
para as cooperativas de crédito optantes pelo Regime Prudencial
Simplificado (RPS) - apuracéo do PRE na forma estabelecida no art.
2°-A da Resolucdo 3.490/07, com a redacao dada pela Resolugao
3.897/10.

Os modelos auxiliares a apuragao dos limites e dos seus detalhamentos
também estado disponiveis na pagina do BACEN na internet.

Vigéncia: 16.11.2010
Revogacoes: ndo ha. A

Selic
Circular 3.511, de 05.11.2010 — Novo Fica aprovado o novo Regulamento do Sistema Especial de Liquidacdo e de
Regulamento Custédia (Selic), em substituicdo aquele constante do titulo 6, capitulo 3, do

Manual de Normas e Instrugdes (MNI), que fica revogado.

No dia 16.11.2010, passaram a condicdo de clientes de instituicdes financeiras
participantes do Selic:

> os fundos mutuos, os fundos de investimento e congéneres
regulamentados pela CVM; e

> as entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar, as
sociedades seguradoras € as resseguradoras locais, as operadoras de
planos de assisténcia a saude e as sociedades de capitalizacéo.

No dia 15.11.2010, as contas de custddia das entidades referidas no quadro
anterior sofreram as seguintes alteragoes:

> as contas de participantes néo liquidantes subordinados foram
transformadas em contas de cliente individualizado do entdo liquidante-
padrédo ou, na falta deste, serdo blogueadas e assim permanecerédo até
que o interessado indique a instituicdo financeira da qual pretenda ser
cliente;e

> as contas dos participantes nao liguidantes autbnomos foram
transformadas em contas de cliente individualizado do administrador do
respectivo fundo.

No periodo compreendido entre 11 e 19 de novembro de 2010, ficou

suspensa a troca de liquidante-padrao de participante nao liquidante a pedido
deste ou daquele.

Vigéncia: 08.11.2010, produzindo efeitos a partir de 16.11.2010.
Revogacao: Circular 3.481/10. A
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CVM
Derivativos

Instrucao 486, de 17.11.2010 -
Aprovacao de contratos derivativos

Fundo de Investimento

Oficio-Circular SIN 04/10, de
08.11.2010 - Esclarecimento de
duvidas

A Instrucdo 467/08 (vide RP News abr/08) dispde sobre a aprovacdo de contratos
derivativos admitidos a negociagdo ou registrados nos mercados organizados de
valores mobilidrios

A presente Instrugao acrescenta ao normativo supracitado o disposto a seguir:

As entidades administradoras de mercados organizados podem, observado o
disposto nos incisos | e V do & 3° do art. 1° da Lei Complementar 105/01, criar
mecanismos de compartilhamento de informacdes sobre operagcbes com contratos
derivativos negociados ou registrados em seus sistemas, com fins de administracdo
de riscos pelas instituicdes financeiras.

Os referidos incisos determinam respectivamente que as instituicoes
financeiras conservarédo sigilo em suas operacdes ativas e passivas e
servicos prestados e nao constitui violagdo do dever de sigilo:

» a troca de informagdes entre instituicdes financeiras, para fins
cadastrais, inclusive por intermédio de centrais de risco,
observadas as normas baixadas pelo Conselho Monetéario
Nacional e pelo Bacen;

» a revelacado de informacoes sigilosas com o consentimento
expresso dos interessados.

Vigéncia: 18.11.2010
Revogacao: ndo ha. A

Orientagbes sobre procedimentos relativos ao funcionamento de fundos de
investimento, registro de investidor nao residente e as atividades de administragao
de carteiras, consultoria e anédlise de valores mobiliarios.

A divulgacédo do Oficio-Circular tem como objetivo principal esclarecer duvidas
qguanto a forma de melhor cumprir as normas que regulam os fundos de
investimento, o registro de investidor ndo residente e as atividades de administracao
de carteiras, consultoria e analise de valores mobiliarios. O Oficio também apresenta
o entendimento de dispositivos das normas e, por consequéncia, a forma de sua
aplicagdo, que vem sendo adotada pela Superintendéncia de Relagdes com
Investidores Institucionais - SIN.

A observacdo as recomendacgées relacionadas no Oficio contribuird para minimizar
eventuais desvios e, conseqlientemente, reduzir a necessidade de formulacdo de
exigéncias por parte da SIN.

Relacionamos a seguir os assuntos que fazem parte do oficio, recomendando
a leitura integral da norma para melhor entendimento:
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> Instrucdo CVM n° 409/04 — Fundos de Investimento

L Acdes de Companhias Fechadas em Carteira
s Aplicacao em Debéntures de Emissao Privada
- Ativos de Crédito

[EN

Contratacao de Terceiros Para Prestacdo de Servigos de Custédia
de Ativos no Exterior para Fundos de Investimento

o Prorrogacéo de Prazo de Distribuicdo de Fundo Fechado

o Cessao Fiduciaria de Cotas de Fundos de Investimentos

s Restricoes aos Direitos de Resgate do Cotista

- Estabelecimento de Datas Fixas para Conversdo de Cotas

- Pagamento de Resgate Apds Horario do Expediente Bancario

s Limites Distintos de Aplicacdo, Movimentacdo € Permanéncia

o Meio de Disponibilizagdo dos Documentos

> Gestdo Compartilhada em Fundos de Investimento

> Promessa de Rentabilidade Minima

L Reestruturacoes de Familias de Fundos de Investimento

> Objetivos de Investimento

s Limites de Investimento em Acdes do Proprio Administrador,
Gestor ou Empresas Ligadas

o Investimento em Cotas de FIPs pelos Fls qualificados 110-B e
110-A

- Investimento em Cotas de FIDCs e FICFIDCs

> Aplicacdo em Cotas de Fundos de indice de Agoes

s Patriménio liquido minimo

- Cancelamento do Registro de Fundos de Investimento

> Investidores Qualificados

s Aplicacéo inicial de R$ 1.000.000,00

- Investimento em Cotas de FICFIPs

> Instrucdo CVM n° 306/99 — Administracdo de Carteiras

o Empresas Ligadas
o Informe Anual de Administradores de Carteiras (ICAC)
o Informe Eventual para Atualizacdo Cadastral de Administradores

de Carteiras (ICACE)
o Segregacao de Atividades

> Resolugcdo CMN n° 2.689/00 - Registro de Investidores Nao Residentes
- Contrato de Representacéao

> Instrugdo CVM n° 388/03 — Analistas de Valores Mobilidrios

- Andlises Gréaficas Divulgadas Através da Internet

> Instrucdo CVM n° 43/85 — Consultores de Valores Mobiliarios
o Credenciamento

> Fundos Estruturados
o Parametros para a Formulacdo de Consultas

Vigéncia: 08.11.2010
Revogacao: ndo ha. A
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Demais normativos
divulgados no periodo

Resolucédo 3.922, de 25.11.2010 — Dispbde sobre as aplicacbes dos recursos dos
regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios.

Resolucédo 3.923, de 25.11.2010 — Dispde sobre o Programa de Estimulo a
Produgao Agropecuéria Sustentavel (Produsa) amparado em recursos do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES).

Resolucédo 3.924, de 25.11.2010 - Institui Linha de Crédito Emergencial para
agricultores familiares com empreendimentos afetados por seca nos
municipios da regiao do semiarido dos estados do Nordeste e de Minas Gerais.

Resolucédo 3.925, de 25.11.2010 — Altera o inciso X do § 1° do art 9° da
Resolucédo 2.827/01, e revoga a Resolucao 3.891/10.

Resolucédo 3.926, de 25.11.2010 — Dispde sobre ajustes nas condigdes basicas
do Crédito Rural.

Resolucédo 3.927 de 25.11.2010 — Dispde sobre medidas de apoio aos
agricultores familiares dos municipios do estado do Mato Grosso atingidos por
gueimadas sem controle.

Resolucdo 3.928, de 25.11.2010 — Altera disposi¢cdes do Manual de Crédito
Rural (MCR) afeta ao Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura
Familiar (Pronaf).

Resolugédo 3.929, de 25.11.2010 — Extingue o Fundo para Pagamento de
Prestacdes no Caso de Perda de Renda e Invalidez Temporaria (FIEL) e d& outras
providéncias.

Carta-Circular 3.469, de 08.11.2010 — Altera o “MCR - Documento 20-1: Proagro
Mais — Sumula de Julgamento e de Revisdo do Pedido de Cobertura”

Carta-Circular 3.470, de 11.11.2010 — Divulga a metodologia de célculo e os
procedimentos para o ressarcimento dos custos devidos pelos participantes do
Sistema Especial de Liquidagao e de Custédia (Selic) a partir de 16.11.2010.

Carta-Circular 3.472, de 23.11.2010 — Divulga instrucbes sobre a codificacdo das
normas e sobre a estrutura da organizacdo do Manual de Crédito Rural (MCR).

Carta-Circular 3.473, de 25.11.2010 - Divulga instrugdes para registro de
operacdes de crédito contratadas ao amparo do art. 9°-U da Resolucdo 2.827/
01, incluido pela Resolugao 3.907/10, no Sistema de Registro de Operagoes de
Crédito com o Setor Publico (Cadip).

Comunicado 20.325, de 19.11.2010 — Comunica a necessidade de declaragao
de autorizagdo para consulta aos dados constantes do Sistema de Informacoes
de Crédito (SCR), nas solicitagbes realizadas por meio do documento 3081 e do
recurso Web Service.

Comunicado 20.351, de 30.11.2010 — Divulga o percentual e o limite maximo
de taxa de juros para utilizagdo em contratos de financiamento prefixados
celebrados no &mbito do Sistema Financeiro da Habitacao (SFH), de que trata a
Resolucdo 3.409/06, ambos relativos ao més de dezembro de 2010.
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Nota: Esta Resenha procura relacionar e destacar pontos dos
principais normativos aplicéveis as IFs divulgados no periodo. Nao
elimina, assim, a necessidade da leitura integral da norma para
perfeito entendimento.

Todas as informagdes apresentadas neste documento sdo de
natureza genérica e ndo tém por finalidade abordar as circunstéancias
de nenhum individuo especifico ou entidade. Embora tenhamos nos
empenhado para prestar informacdes precisas e atualizadas, ndo ha
nenhuma garantia de sua exatiddo na data em que forem recebidas
nem de que tal exatiddo permanecerd no futuro. Essas informacdes
nao devem servir de base para se empreender qualquer agdo sem
orientacdo profissional qualificada, precedida de um exame
minucioso da situacao em pauta.
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