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Carta-Circular DETEC 06, de 21.09.07 A Nota Técnica Atuarial de Carteira, a ser encaminhada acompanhando o Plano

- Nota Técnica Atuarial de Carteira de Recuperacgao de Solvéncia ou o Plano de Negdcios para Inicio de Operacgao,
na forma da respectiva regulamentagao, deverd ser assinada pelo atuario
responsavel técnico e pelo diretor responséavel técnico da sociedade

seguradora.

Exclusivamente nas situagcoes previstas acima, a referida nota técnica
devera ser estruturada de acordo com as seguintes disposicoes:

Deverao ser incluidas, dentre as projecoes e informacoes
previstas pela SUSEP aquelas necessérias a fundamentacao
técnico—atuarial do respectivo plano, de Recuperagao de
Solvéncia ou de Negdcios para Inicio de Operagao, conforme o
caso.

Ficara a critério da sociedade seguradora o agrupamento das
projecoes e informacdes em linhas de produtos ou por ramos
de seguro, assim como a utilizacdo de dados e/ou estimativas
mensais ou anuais.

Adicionalmente, poderédo ser incluidos elementos ou
informacdes que a sociedade seguradora julgar necessarios.

Vigéncia: 21.09.07
Revogacao: ndo ha

AUDIT = TAX = ADVISORY



Seguro de
Transportes

Circular 351, de 27.09.07 - Contrato
de plano padronizado

ANS
Penalidades

Resolucao Normativa - RN 161, de
20.09.07 - Infracoes a legislacao

O dever da ANS de implementar as medidas
dispostas neste item permanece mesmo
apos ultrapassado o prazo de 90 dias.

A Circular 337/07 (vide RP Insurance News jan/07) trata das condicoes
contratuais do plano padronizado para o seguro de transportes. A Circular 345/07
(vide RP Insurance News jun/07) havia prorrogado o prazo para comercializacao
de novos contratos em desacordo com as disposicdes estabelecidas pela
Circular 337

O presente normativo alterou novamente o prazo para comercializagdo de
novos contratos:

Vigéncia: 28.09.07
Revogacao: Circular 345/07 A

A Resolucdo Normativa 124/06 (vide RP Insurance News mar/06) dispbe sobre a
aplicacado de penalidades para as infragdes a legislacdo dos planos privados de
assisténcia a saude.

O presente normativo traz as seguintes novidades:

Considera—se cessada a pratica infrativa:

> na data em que a operadora providenciar a autorizacdo de
funcionamento;

> na data em que a ANS constatar indicio de sua distribuicdo
irregular; ou

> na data da publicacdo da decisdo da ANS que decretar sua

direcéo fiscal, ou direcdo técnica, ou liquidacao extrajudicial, ou

determinar a alienacéo de sua carteira, o que devera ocorrer em
até 90 dias, a contar da lavratura do auto.

Vigéncia: 21.09.07
Revogacao: ndo ha A



Edital de Audiéncia
Publica

Edital de Audiéncia Publica 03, de
14.08.07 - Critérios para realizacao
de investimentos

Em agosto deste ano, a SUSEP decidiu colocar em audiéncia publica minuta de
resolucado que dispde sobre os critérios para a realizagdo de investimentos pelas
seguradoras, sociedades da capitalizacao e entidades abertas de previdéncia
complementar, sobre o Comité de Investimentos, e da outras providéncias. O
prazo para encaminhar sugestoes e comentarios se encerrou em 01.10.07.

Dentre as principais novidades propostas, destacamos as seguintes:

>

As sociedades supervisionadas devem designar diretor, tecnicamente
qualificado, para responder, junto & SUSER pelo cumprimento das
normas relacionadas aos investimentos, previstas na regulamentacéao
em vigor, e da politica de investimentos.

O diretor designado sera responsabilizado pelas informacoes prestadas
e pela ocorréncia de situagdes que indiqguem, negligéncia, imprudéncia
ou impericia no exercicio de suas funcoes, sem prejuizo da aplicacao das
penalidades previstas na legislacdo em vigor.

As sociedades supervisionadas devem constituir érgao estatutario,
denominado Comité de Investimentos.

Os integrantes devem possuir
comprovados conhecimentos na
area de finangas que os
qualifiqguem para a funcéo.

As sociedades deverao criar condicbes adequadas para o funcionamento
do Comité, que deverad ser composto, no minimo, por trés integrantes.

O Comité de Investimentos deve reportar—se diretamente ao Conselho de
Administracdo da sociedade supervisionada ou da instituicao lider do
conglomerado, no caso de inexisténcia do Conselho de Administracdo, o
Comité deve reportar—se a Presidéncia.

Constituem-se atribuicoes do Comité de Investimentos:

O estabelecer as regras operacionais para o seu proprio
funcionamento;

O elaborar a politica de investimentos da sociedade
supervisionada;

O avaliar o cumprimento ou a justificativa para o
descumprimento da politica de investimentos;

O recomendar correcao de praticas e procedimentos
identificados no ambito de suas atribuicoes;

O reunir—se com o Conselho Fiscal e com o Conselho de
Administracdo da sociedade supervisionada, para discutir
acerca de politicas, praticas e procedimentos identificados
no ambito das suas respectivas competéncias; e

O outras atribuicdes determinadas pela SUSEP.




O Comité devera elaborar, ao final dos semestres findos em 30.06 e 31.12,
documento denominado Relatério do Comité de Investimentos contendo,
no minimo, as seguintes informagoes:

O atividades exercidas no ambito de suas atribuicdes, no
periodo;
O a politica de investimentos da sociedade supervisionada ou

as alteracoes em relagao ao Relatério anterior;

O avaliacdo do cumprimento da politica de investimentos da
sociedade supervisionada, em especial sobre a rentabilidade,
custos e controle de riscos, sem prejuizo dos demais aspectos
relativos a gestdo dos referidos investimentos; e

O descricdo das recomendacdes apresentadas a Presidéncia
ou para o Diretor Presidente, com evidéncia para as nao
acatadas e respectivas justificativas.

O Comité de Investimentos deve manter o relatério a disposicdo da SUSEP e
do Conselho de Administracdo ou, na sua inexisténcia, a Presidéncia ou ao
Diretor Presidente, pelo prazo minimo de cinco anos de sua elaboragao.

O Comité devera publicar, em conjunto com as demonstragdes contabeis
semestrais da sociedade, resumo do Relatério do Comité de Investimentos.

Nas sociedades em que o resumo do Relatério do Comité de Investimentos
for publicado nas demonstragées contdbeis da instituicdo lider do
conglomerado, tal fato deve ser evidenciado em notas explicativas das
referidas sociedades supervisionadas.

> A politica de investimentos deve possuir uma vigéncia de, no minimo,
60 meses, sendo permitidas revisdes anuais.

> As informacdes referentes a politica de investimentos e as
informacodes referentes as revisdes da politica, deverdo, no prazo
minimo de 30 dias contados da data da respectiva aprovacdo do
Conselho de Administracdo, ser encaminhada a SUSEP.

A sociedade supervisionada formulara sua politica de investimentos
levando em consideragao, no minimo, 0s seguintes itens:

legislacdo em vigor;

o fluxo de caixa do passivo;
cenario econdémico;

a diversificacdo dos investimentos;
rentabilidade;

liquidez;

risco de crédito;

risco de mercado;

risco operacional;

risco de liquidez;

risco legal; e
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procedimentos de controle.




A politica de investimentos devera explicitar, no minimo:

- o nivel de exposicao aos riscos de crédito, mercado,
operacional, de liquidez e legal;

= os critérios de diversificacdo de investimentos;

= os critérios de avaliagdo de investimentos;

= descrigdo dos ativos nos quais a sociedade supervisionada
possa alocar seus recursos, com o0s respectivos limites
maximos de investimentos; e

= objetivo de rentabilidade, inclusive considerando o

casamento do ativo e do passivo.

A atuacao do FIE em mercados de derivativos:

ndo pode gerar exposiGao superior a uma vez o respectivo
patriménio liquido;

nao pode gerar exposicdo, acumulada com as posicoes detidas a

vista, por fator de risco, superior a uma vez o respectivo
patrimdnio liquido; e
nao pode realizar operacoes de venda de opgao a descoberto.

E vedado ao FIE possuir em sua carteira investimentos, direto ou

indireto, em cotas de fundo de investimento cuja atuagado em
mercados de derivativos gere exposicado superior a uma vez o
respectivo patriménio liquido.

-»

-

Foram propostas as incluidas as vedagdes abaixo:

realizar operagcdes com derivativos na modalidade “sem garantia”;

realizar operacoes de venda de opcao a descoberto;

aplicar recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas,
bem como em fundos de investimento cujas carteiras sejam
administradas por pessoas fisicas;

aplicar em cotas de fundos de investimento que nao possuam
procedimentos de avaliagdo e mensuragao diaria do risco de
mercado e dos demais riscos inerentes aos seus investimentos;

participar de pessoas juridicas, exceto quando for:

= minoritaria, em sociedades anénimas de capital aberto, na forma
regulamentada pelo Conselho Monetario Nacional para aplicagdo
de recursos de reservas técnicas , fundos e provisoes;

= em sociedade supervisionada local ou no exterior;
= em instituicdo financeira; ou
= em empresa de suporte ao seu funcionamento.

no caso das entidades de previdéncia complementar aberta e das
sociedades autorizadas a operar em previdéncia, realizar quaisquer
operagdes comerciais e financeiras na forma do disposto no art. 71
da Lei Complementar n° 109, de 29.05.01.




Com relagao aos ativos garantidores e aos ativos de suporte ao capital
minimo requerido:

> aplicar recursos no exterior, ressalvados 0s casos expressamente
previstos em regulamentacao aprovada pelo CMN e, no caso das
sociedades seguradoras, quando houver operacoes de aceitacdo
de risco transfronteiras, na forma de regulamentacdo em vigor;

> locar, emprestar ou caucionar titulos e valores mobiliarios.

E vedado exclusivamente ao que diz respeito aos ativos garantidores:

> oferecer ativos garantidores como garantia para operacoes nos
mercados de liquidagado futura ou em quaisquer outras situacoes;

> alienar, prometer alienar ou de qualquer forma gravar ativos
garantidores, bem como direitos deles decorrentes, sem a prévia e
expressa autorizacdo da SUSER ou oferece—los a penhors;

> realizar operacoes com acoes por meio de negociagdes privadas;

> oferecer como ativos garantidores acoes de emisséao de
companhias sem registro para negociacdo em bolsa de valores ou
em mercado de balcao organizado por entidade credenciada na
CVM, ressalvados os casos ja autorizados pelo CMN e os aprovados
pela SUSEP;

> oferecer como ativos garantidores participagdes acionarias
permanentes, ressalvados os casos ja autorizados pelo CMN e os
aprovados pela SUSEPR




Abaixo, destacamos as vedagdes que foram excluidas:

> aplicar recursos em fundos de investimento, em FIE e FAQE cujas
carteiras sejam administradas por pessoas fisicas, bem como em
carteiras administradas por pessoas fisicas;

> realizar quaisquer operacoes comerciais ou financeiras:

= com seus administradores, membros dos conselhos estatutarios
e respectivos conjuges ou companheiros e seus parentes até
segundo grau;

= com empresas de que participem as pessoas mencionadas
acima exceto no caso de participacao de até 5% como
acionista de companhia de capital aberto; e

= tendo como contraparte, ainda que indiretamente, pessoas
fisicas e juridicas ligadas.

> oferecer como ativos garantidores ativos nao admitidos nos termos
das pertinentes regulamentagées do CMN;

> oferecer como ativos garantidores quotas de fundos de
investimento, inclusive de FIE cuja carteira contenha titulos e
valores mobilidrios de emissdo e/ou coobrigacao:

= da prépria instituicdo administradora, de seus controladores, de
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de
empresas ligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

= da sociedade/entidade, de seus controladores, de sociedades por
ela direta ou indiretamente controladas e de empresas ligadas ou
outras sociedades sob controle comum.

> oferecer como ativo garantidor CPR que ndo tenha o respectivo
seguro adequado a regulamentacdo em vigor; e

> oferecer como ativo garantidor quotas de FIE cuja carteira contenha
CPR sem o respectivo seguro adequado a regulamentacédo em
vigor.
Demais normas no
periodo
SUSEP Carta-Circular COLEG 85, de 21 de setembro de 2007 — Dados do FIP/SUSEP —

Atualizacbes dos Fatores de Risco.



Nota: Esta Resenha objetiva relacionar e destacar pontos dos principais normativos divulgados no periodo pela SUSEP, pelo CNSP e pela ANS,
aplicaveis as Companhias de Seguros, de Capitalizacdo, de Previdéncia Privada Aberta, a Seguradora Especializada em Salde e a Operadora de Plano
de Saude. N&o elimina, assim, a necessidade da leitura da integra da norma, para perfeito entendimento e acompanhamento de toda matéria legal

e fiscal publicada no periodo.

Todas as informacdes apresentadas neste documento sdo de natureza genérica e néo tém por finalidade abordar as circunstancias de nenhum individuo especifico ou entidade.
Embora tenhamos nos empenhado para prestar informagdes precisas e atualizadas, ndo ha nenhuma garantia de sua exatiddo na data em que forem recebidas nem de que tal
exatidao permanecera no futuro. Essas informages ndo devem servir de base para se empreender qualquer agdo sem orientagao profissional qualificada, precedida de um exame

minucioso da situacdo em pauta.
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