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Estabelece normas para elaboracéo, operacdo e comercializacao de titulos de
capitalizacéo.
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| As sociedades de capitalizagdo nao poderao comercializar, apds 01.01.2009, os |
| titulos j& aprovados que ndo atendam o disposto na Circular 365. |
| = Até este prazo, as sociedades de capitalizacdo poderdo obter nova |
aprovagao para os seus titulos ja aprovados, realizando as adequacdes
| necessarias, sem a necessidade de abertura de novo processo |
| administrativo na SUSEP |
I |
[ = A nova aprovacao nao se aplica aos titulos em que houver necessidade |
| de alteracao da cota de sorteio, da cota de capitalizacdo ou da taxa de |
| juros. |
| = Apds esta data, a sociedade de capitalizacdo devera solicitar abertura del
novo processo administrativo para a adaptagéo dos titulos que nao
| atendam esta Circular. |
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Integram o normativo os seguintes Anexos:

>
>
>
>
>

Das Disposicoes Gerais;

Da Modalidade Tradicional;

Da Modalidade Compra—Propaganda;
Da Modalidade Popular; e

Da Modalidade Incentivo.

Disposicoes preliminares

Relativamente a forma de custeio, os titulos de capitalizagdo poderdo ser do
tipo Pagamentos Periddicos (PP), Pagamentos Mensais (PM), ou do tipo
Pagamento Unico (PU), observadas as disposicées especificas de cada
modalidade.

PM - titulo que prevé a realizacdo de um pagamento, a cada més da respectiva
vigéncia.

PP - titulo em que nao ha correspondéncia entre o nUmero de pagamentos e o
numero de meses de vigéncia, sendo prevista a realizacao de mais de um
pagamento.

PU - titulo que prevé a realizacdo de um Unico pagamento.

E vedada a cobranca de quaisquer valores do subscritor e/ou titular com finalidade
de inscricdo, cadastro ou transferéncia do titulo, independentemente de sua
denominacéo.

As sociedades de capitalizagdo deverdo encaminhar a SUSEP as
Condicoes Gerais e a Nota Técnica Atuarial dos titulos de capitalizacdo a
serem por elas comercializados, para anélise e aprovacdo, mediante
expediente que contemple, no minimo, a razdo social da empresa, CNPJ,
a respectiva modalidade a qual pertenga o titulo e as assinaturas de um
Diretor da sociedade e do Atuario responsavel pela elaboracdo da Nota
Técnica Atuarial, com seu numero de identificacdo profissional perante o
6érgédo competente.

=0 A aprovacédo sera automaticamente revogada se ndo houver inicio
de comercializagao do titulo no prazo de um ano, contado da data
de sua aprovagao.



Nas Condicoes Gerais do Titulo de Capitalizagdo deverdo constar, sempre em
destaque, no minimo:

glossario com as definicoes de subscritor, titular, capital nominal;
percentuais de sorteio e de carregamento;

tabela que discrimine o percentual de resgate em fungdo do prazo de
vigéncia do titulo, considerando—se todos 0os pagamentos previstos e
demais parametros de célculo, especificando eventuais fatores de
reducdo para resgates antecipados;

se o valor do prémio de sorteio € liquido ou bruto e, nesse caso, que o
desconto de imposto de renda serad na forma da legislacdo em vigor,
explicitando o percentual vigente aplicavel;

denominacdo e CNPJ da sociedade de capitalizacao;

nome fantasia do produto, nimero do processo SUSEP e a
modalidade, facilmente identificéveis;

critério de atualizagao de valores, com a indicagao do indice utilizado;

informacao sobre a incidéncia de juros moratérios, quando o sorteio e/
ou resgate ndo forem pagos nos prazos estabelecidos pela legislacdo
em vigor;

informacgodes relativas a participagdo em excedentes financeiros, nos
termos da legislacdo especifica, e as condicdes para obtencédo de
bdnus, quanto previstos; e

as seguintes redagoes:

A aprovacdo deste titulo pela SUSEP nao implica, por parte da
Autarquia, em incentivo ou recomendacao a sua aquisicao,
representando, exclusivamente, sua adequacdo as normas em vigor.”

E, quando a venda for intermediada por corretor de capitalizacéo:

“O consumidor podera consultar a situacdo cadastral de seu corretor
de capitalizacdo, no sitio www.susep.gov.br, por meio do numero de
seu registro na SUSER nome completo, CNPJ ou CPF”

-
A Ficha de Cadastro, quando existente, devera ser preenchida em |
momento anterior ao da aquisicdo do titulo.

As Condigcoes Gerais completas deverédo ser disponibilizadas ao
subscritor, assim como todas as demais informacdes acessoérias
ao produto, previamente a aquisicao do titulo ou ao
preenchimento da Ficha de Cadastro, quando existente.

Os titulos de capitalizagdo poderado ser contratados via canais
remotos, desde que atendidas, também, as seguintes disposicoes:

o a sociedade de capitalizacdo devera disponibilizar,
imediatamente, a confirmacédo da contratacdo ao Subscritor; e

= a sociedade de capitalizacdo devera encaminhar em até 15
dias ap6s a data de seu inicio de vigéncia, o titulo de
capitalizacdo ao titular ou disponibilizar efetivamente, no
momento da contratagdo, documentacdo contendo o Titulo
de Capitalizacdo e suas Condicoes Gerais.

Os direitos relativos ao titulo ndo poderdo ser comercializados
separadamente.

A sociedade de capitalizacdo devera efetuar o pagamento do
resgate e do prémio de sorteio por qualguer meio legalmente
admitido e disponivel na cidade de domicilio do titular.

E vedada a reaplicagdo do valor de resgate ou do valor do sorteio em
outro titulo sem prévia anuéncia do titular.







Né&o se aplica @ modalidade Compra—Programada.




Cotas de capitalizacao e de carregamento

Os percentuais relativos aos pagamentos a serem utilizados para
constituicdo da provisdo matematica para resgate — cotas de

capitalizagdo — deverao obedecer aos seguintes critérios, observados
ainda os demais requisitos de cada modalidade.

Nos titulos de Pagamento Unico (PU) em que haja a realizacdo de
sorteios, com excegao do item I, o percentual destinado a

formacéo da provisdo mateméatica para resgate devera ser, no
minimo, 70 % do valor do pagamento, qualquer que seja 0 prazo
de vigéncia do titulo.

Nos titulos de Pagamentos Mensais (PM) ou de Pagamentos

destinado a formacéo da provisdo matemética para resgate
devera ser, no minimo, 10% do valor de cada pagamento, nos
primeiros trés meses de vigéncia, e 70%, a partir do quarto més
de vigéncia, sendo que a média aritmética do percentual de
capitalizacdo de todos os pagamentos, até o final da vigéncia do
titulo, devera corresponder a, no minimo, 70%, qualquer que
seja o prazo de vigéncia do titulo.

Nos titulos de Pagamento Unico (PU) com 12 meses de vigéncia
e pertencentes as Modalidades Incentivo ou Popular, o
percentual destinado a formagao da provisdo matematica para
resgate devera ser, no minimo, 50% do valor do pagamento.

formacéo da provisdo matematica para resgate deveréo
corresponder, no minimo, a 98% de cada pagamento.

Os percentuais de carregamento — cotas de carregamento — deverao
cobrir os custos de despesas com corretagem, colocacéo e
administracao do Titulo de Capitalizacdo, emisséao, divulgacao,
atendimento ao cliente, desenvolvimento de sistema, lucro da
sociedade de capitalizagdo e cota de contingéncia, quando for o caso,
conforme definido na Nota Técnica Atuarial e determinado nas
Condicoes Gerais do titulo.

Atualizacao de valores

As Condicoes Gerais do Titulo de Capitalizacdo deverao conter o critério de

atualizacdo de valores inerentes ao contrato, observadas as normas em vigor.

Pagamentos Peri¢dicos (PP) ou Pagamentos Mensais (PM),
facultativamente e somente nos casos em que o prazo de
pagamento é superior a 12 meses;

provisdo matematica para resgate;
pagamentos de resgates e sorteios realizados;

prémios de sorteios nos casos de titulo de Pagamento Unico (PU)
com sorteios apds o 12° més de vigéncia; e

devolucédo do custeio dos sorteios cuja realizacéo se der apés a
liquidagado antecipada do titulo sorteado.

Periodicos (PP), em que haja a realizacao de sorteios, o percentual

Nos titulos em que ndo haja sorteio, os percentuais destinados a




Comercializacdo e operacoes relativas ao titulo

A propaganda e o material de promocao referentes aos titulos de
capitalizacdo somente poderdo ser elaborados com autorizacdo
expressa e sob supervisdo da sociedade de capitalizacdo, respeitadas as
Condicoes Gerais dos titulos e as normas em vigor.

As sociedades de capitalizagdo deverdo comunicar a SUSEP a realizacéo
de acordo firmados com outras empresas/entidades para a
comercializagao de titulos que prevejam a cesséo parcial ou total dos
direitos do titulo, ou ainda, que vinculem, facultativamente, os valores
de resgate ou sorteio a aquisicdo de bens e/ou servigos, mediante
expediente que devera ser anexado ao processo referente ao Titulo de
Capitalizagdo mencionado no respectivo acordo.

Para qualguer modalidade, as Condicdes Gerais do titulo devem
assegurar o direito do titular em optar por receber o valor do resgate e/
ou prémio de sorteio em moeda corrente, independentemente de
qualquer vinculacdo estabelecida, a época da subscricdo do titulo.

Os pagamentos relativos aos resgates e sorteios de titulos emitidos em
nome de mais de um titular deveréo ser efetuados a cada um deles, na
proporcao definida por ocasido da contratacdo, ou decorrente de
alteracédo posterior solicitada formalmente pelos titulares a sociedade
de capitalizacéo.

Informaco6es obrigatérias

O titular contemplado em sorteio deverd ser notificado deste fato pela
sociedade de capitalizacao, por escrito, mediante correspondéncia
expedida com aviso de recebimento (AR), ou pela midia impressa ou
eletrénica, caso o pagamento do sorteio ndo tenha sido efetuado em
até 15 dias Uteis de sua realizacéo.

Devera constar das Condigdes Gerais, em destaque, que se aplicarj,
quando do pagamento do resgate, tratamento tributario, na forma da
legislacdo fiscal vigente.

As Condicoes Gerais deverdo estabelecer a obrigatoriedade da
sociedade de capitalizagdo prestar ao titular as informagoes
necessarias a0 acompanhamento dos valores inerentes ao
titulos, bem como emitir e remeter extratos individuais aos
titulares, no minimo uma vez a cada ano, durante a vigéncia do
titulo, ou disponibilizar as informacgoes através da midia
impressa ou eletronica ou mediante outro canal de
comunicacao, devendo conter, no minimo, o valor do resgate
atualizado.




Modalidade Tradicional

( )
Definigao: titulo que tem por objetivo restituir ao titular, ao final do prazo
de vigéncia, no minimo, o valor total dos pagamentos efetuados pelo
subscritor, desde que todos os pagamentos previstos tenham sido

realizados nas datas programadas.
| J
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A ficha de cadastro devera conter, em destaque, a seguinte mensagem:
“Este titulo podera restituir valor inferior ao total dos pagamentos
efetuados, caso o resgate seja realizado antes do término do prazo de
vigéncia. A contratagdo deste titulo € apropriada, principalmente, na
hipdtese de o subscritor planejar realizar todos os pagamentos e
permanecer até o final da vigéncia.”

Fica facultada a estruturacdo de titulos com a possibilidade de pagamentos
com livre escolha por parte do subscritor quanto a quantidade, valor e data de
realizacdo desses pagamentos, desde que observadas as seguintes condicoes:

= 0s titulos ndo serao estruturados em série;

- é vedada a previsdo de sorteios;

- 0s pagamentos deverédo ser efetuados dentro do prazo de vigéncia do
titulo;

= nao se aplica, nessa hipétese, a apresentacao da tabela que discrimine o

percentual de resgate em funcao do prazo de vigéncia do titulo;

- o capital minimo seré definido com base no valor do primeiro
pagamento efetuado, como se este fosse o Unico, considerando—se
também o prazo de vigéncia do titulo; e

- é vedada a utilizacdo da Taxa de Remuneracédo Bésica aplicada as
cadernetas de poupanca (TR) como indice de atualizagdo monetdria da
provisdo matematica para resgate.

{ A
Definicao: titulo em que a sociedade de capitalizagdo garante ao titular,

ao final da vigéncia, o recebimento do valor de resgate em moeda

corrente nacional, sendo disponibilizada ao titular a faculdade de optar,

se este assim desejar e sem qualquer outro custo, pelo recebimento do

bem ou servico referenciado na ficha de cadastro, subsidiado por

acordos comerciais celebrados com industrias, atacadistas ou empresas
\comerciais.

v,
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A ficha de cadastro devera conter, em destaque, a seguinte mensagem:
“Este titulo podera restituir valor inferior ao total dos pagamentos
efetuados, caso o resgate seja realizado antes do término do prazo de
L vigéncia.”

° Ao final do prazo de vigéncia, a provisdo matematica para resgate
devera corresponder, no minimo, ao valor total dos pagamentos
efetuados pelo subscritor, desde que todos os pagamentos tenham
sido realizados, nas datas programadas.



Definicao: titulo que tem por objetivo propiciar a participagao do titular
em sorteios, sem que haja devolugao integral dos valores pagos.

> E facultativo o preenchimento da ficha de cadastro, no ato da subscricao
do titulo.

As Condicoes Gerais e a ficha de cadastro, quando prevista, deverdo
conter, em destaque, a seguinte mensagem:

“Este titulo restituird ao final de sua vigéncia valor inferior ao total dos
pagamentos efetuados. A contratacao deste titulo é apropriada
principalmente na hipdtese do subscritor estar interessado em
participar dos sorteios. Consulte a tabela de resgate para observar a
evolugdo do percentual de resgate, de acordo com os meses de
vigéncia do titulo.”

> A taxa de juros efetiva mensal utilizada para remuneracao do titulo e/ou
a equivalente anual devera corresponder a, no minimo, 20% da taxa de
juros aplicada as Cadernetas de Poupanca e devera constar da Nota
Técnica Atuarial e das Condicdes Gerais do Titulo de Capitalizagao.

-> E facultativo o preenchimento de ficha de cadastro para a aquisicdo do
titulo.

-> Nesta modalidade, somente poderdo ser comercializadas séries
exclusivas, isto €, que ndo poderao ser adquiridas por mais de um
subscritor.

> Devera ser prevista a caréncia minima para resgate de um més, nos

casos em que ndo seja prevista a cessao do direito de resgate.

Vigéncia: 28.05.2008
Revogacao: Circulares 130/00, 144/00, 223/02 e 238/03 A



Provisdes Técnicas

Circular 366, de 28.05.2008 - A Circular 346 (vide RP Insurance News jun/07) estabelece os critérios de
Provisodes técnicas do seguro constituicdo das provisdes técnicas referentes as operagdes das sociedades
garantia estendida seguradoras na modalidade extensdo de garantia do seguro garantia estendida.

A Circular 366 revoga o normativo supracitado, mantendo parte de seu texto e
trazendo algumas novidades. A seguir, destacamos as principais alteragoes.

As sociedades seguradoras poderao deduzir, dos valores oferecidos
como ativos garantidores na cobertura da PPGN e “Outras Provisdes
Técnicas'’| o carregamento do prémio comercial retido, referente as
despesas de comercializacao na modalidade extensdo de garantia do
seguro garantia estendida.

10



No caso de rescisao total ou parcial do contrato, a qualquer tempo, por
iniciativa de quaisquer das partes contratantes € com concordancia reciproca,
deverdo ser observadas as seguintes disposicoes:

entre a data de inicio de vigéncia do contrato e a data de inicio da
cobertura do risco:

- na hipétese de rescisdo a pedido da seguradora, esta reterd do
prémio recebido, apenas os emolumentos; e

nd na hipétese de rescisao a pedido do segurado, a seguradora
reterd, no maximo, além dos emolumentos, a parte
proporcional ao tempo decorrido apds a data e inicio de
vigéncia do contrato.

apo6s a data de inicio da cobertura do risco:

- na hipétese de rescisdo a pedido da seguradora, esta reterd do
prémio recebido, no maximo, além dos emolumentos, a parte
proporcional ao tempo decorrido apés inicio de vigéncia do
contrato; e

- na hipétese de rescisado a pedido do segurado, a seguradora
reterd no maximo, além dos emolumentos, o prémio calculado
de acordo a tabela de prazo curto, estabelecida em normativo
especifico, aplicada ao tempo decorrido apés a data de inicio de
vigéncia do contrato.

Vigéncia: 03.06.2008
Revogacao: Circular 346/07 A

FIP

Circular 364, de 23.05.2008 - Dispde sobre o Formulério de Informacgdes Periddicas FIP/SUSER aplicavel aos
Formulario de Informacoes mercados de resseguros, seguros, previdéncia complementar aberta e
Periodicas (FIP) capitalizacéo.

Vigéncia: 26.05.2008
Revogacao: Circular 319/06 A



Seguro de Vida

Carta-Circular DETEC 04, de
06.05.2008 - Comercializacao de
seguro de vida do produtor rural

Controles Internos

Circular 363, de 21.05.2008 -
Controles internos de
resseguradores

Esclarece sobre a comercializacdo de seguro de vida do produtor rural.

Vigéncia: ndo menciona

Revogacao: ndo hd A

A Circular 363 altera os artigos 1°, 2°, 3°, 5° e 10 da Circular 249/04 (vide RP
Insurance News jan/fev/04) que dispde sobre a implantacdo e implementacdo
de sistema de controles internos.

O sistema de controles internos devera ser implementado pelos
resseguradores locais, e escritérios de representacdo de resseguradores
admitidos e sociedades corretoras de resseguro até 01.07.2009, com a
observancia do seguinte cronograma:




Os resseguradores locais e as sociedades corretoras de resseguro deverao
indicar, na primeira assembléia geral, reunido do conselho de administragdo ou
reunido do conselho deliberativo que se seguia a publicacdo da Circular 363, o
nome do diretor responsavel pelos controles internos.

Vigéncia: 26.05.2008

Revogacao: ndo hd A



PROJETO DE LE|

Fundo de Protecao ao
Consumidor

Projeto de Lei 3.498, de 30.05.2008 - Este Projeto de Lei dispde sobre medidas de fortalecimento do Sistema
Constituicao do Fundo de Protecao Nacional de Seguros Privados, Previdéncia Complementar Aberta e
ao Consumidor Capitalizagéo.

Para efeito deste Projeto, entende—se como:

Titulares de crédito:

> segurados, beneficidrios e assistidos de sociedades seguradoras;

> participantes, beneficiarios e assistidos de planos abertos de
previdéncia complementar; e

> detentores de direitos relativos a titulos de capitalizacédo; e

Entidades participantes:

> sociedades seguradoras;
> entidades abertas de previdéncia complementar; e
> sociedades de capitalizagéo.

Fica autorizada a constituicdo de uma entidade privada, sem fins lucrativos,

destinada a prestar garantias suplementares para o cumprimento, total ou
parcial, de obrigacdes contratuais das entidades participantes assumidas
perante os titulares de créditos.

-

A entidade serd denominada Fundo de Protecdo do Consumidor
de Seguros Privados, Previdéncia Complementar Aberta e Capitalizacdo
— FPC, e serd regida por estatuto, que devera prever as regras de seu

funcionamento.




O custeio das garantias suplementares prestadas pelo FPC, deve ser feito
com recursos provenientes de:

= aportes ordinarios das entidades participantes;

- recuperacoes de direitos creditérios nos quais o FPC houver se sub-
rogado, no montante equivalente as quantias pagas aos titulares de
crédito;

= resultado liquido dos servicos prestados pelo FPC, distribuido aos

fundos de investimento, conforme definido pelo estatuto do FPC;

- rendimentos auferidos com o investimento dos recursos dos proprios
fundos de investimento; e

= receitas de outras origens, na forma da lei.

Observadas as regras do 6rgao regulador de seguros e mediante
prévia autorizacdo do 6rgao fiscalizador de seguros, é facultado ao
FPC, na condicéao de interveniente, utilizar o patriménio dos fundos
de investimento em operacdes de crédito vinculadas a
negociacoes que impliguem o saneamento ou a transferéncia total
ou parcial de carteiras de entidades participantes com elevado
risco de insolvéncia.

AU

= O estatuto e o regulamento operacional e de garantia do FPC
deverdo ser aprovados pelo 6rgéo fiscalizador de seguros.

= O estatuto definird as condicdes e a forma de pagamento aos
titulares de crédito.

» O FPC estara sujeito as normas do 6érgao regulador de seguros, na
forma por este regulamentada, e a fiscalizagdo do érgéo fiscalizador
de seguros, o qual terd acesso a todas as suas informacoes,
inclusive as referentes a administracdo do FPC, aos valores dos
aportes realizados pelas entidades participantes, aos seus
investimentos e a sua politica de investimentos.

» A aplicagao dos recursos dos fundos de investimento sera efetuada
de acordo com as diretrizes do Conselho Monetério Nacional (CMN).




O FPC somente podera ser extinto com a autorizagao do
orgéo fiscalizador de seguros, vedada, em qualquer hipoétese,
a distribuicdo de recursos as entidades participantes.

Neste caso, seré aplicada a legislagao referente
a liguidacdo das sociedades seguradoras.

Demais normativos
divulgados no periodo

SUSEP Carta-Circular DECON 04, de 19.05.2008 — Instituicbes de registro, custddia e
liquidacao financeira de ativos autorizadas pela CVM fornecerao a SUSEP as
informacgbes sobre as operagdes dos fundos de investimento especialmente
constituidos (FIE's), cujos cotistas sao exclusivamente sociedades integrantes
do mercado fiscalizado pela SUSEPR As sociedades cotistas devem adotar as
providéncias necessdérias, no prazo maximo de 15 dias, a contar da data de
recebimento desta Carta.

Nota: Esta Resenha objetiva relacionar e destacar pontos dos principais normativos divulgados no periodo pela SUSER pelo CNSP e pela
ANS, aplicaveis as Companhias de Seguros, de Capitalizacdo, de Previdéncia Privada Aberta, a Seguradora Especializada em Saulde e
a Operadora de Plano de Saude. Néo elimina, assim, a necessidade da leitura da integra da norma, para perfeito entendimento e
acompanhamento de toda matéria legal e fiscal publicada no periodo.

Todas as informagoes apresentadas neste documento sdo de natureza genérica e nao tém por finalidade abordar as circunstancias de nenhum individuo
especifico ou entidade. Embora tenhamos nos empenhado para prestar informagoes precisas e atualizadas, ndo ha nenhuma garantia de sua exatiddo na
data em que forem recebidas nem de que tal exatiddo permanecera no futuro. Essas informagoes ndo devem servir de base para se empreender qualquer

acdo sem orientagdo profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da situagdo em pauta.
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