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Resolucao 227, de 06.12.2010 - Dispoe sobre as regras de definicao do capital minimo requerido para autorizacéo e

Definicao funcionamento e sobre plano corretivo e plano de recuperacao de solvéncia das
sociedades seguradoras, das entidades abertas de previdéncia complementar, das
sociedades de capitalizacdo e dos resseguradores locais.

Essa norma consolida as disposicoes dos assuntos supracitados que estavam em
vigor, trazendo algumas inclusdes e alteracoes.

Para efeitos dessa Resolucédo, considera-se:

-

capital base: montante fixo de capital que a sociedade supervisionada
deverd manter, a qualquer tempo, conforme disposto nos anexos |, II, lll e IV
desta Resolucéao;

capital adicional: montante varidvel de capital que a sociedade
supervisionada devera manter, a qualquer tempo, para garantir 0s riscos
inerentes a operagdo, conforme disposto no anexo V dessa Resolucéo;

capital minimo requerido: capital total que a sociedade supervisionada
deverd manter, a qualquer tempo, para operar, sendo equivalente a soma do
capital base com o capital adicional, observadas as disposicdes transitorias
previstas nesta Resolugao;

EAPC: entidade(s) aberta(s) de previdéncia complementar;

patrimonio liquido ajustado (PLA): patriménio liquido contébil, ajustado
pelas adigoes e exclusées na forma da regulamentacao especifica;

plano corretivo de solvéncia (PCS): plano que devera ser enviado a SUSEP
pela sociedade supervisionada visando a recomposicdo da situacdo de
solvéncia, quando a insuficiéncia do PLA em relagao ao capital minimo
requerido for de até 30%;

plano de recuperacao de solvéncia (PRS): plano que devera ser enviado a
SUSEP pela sociedade supervisionada visando a recomposicdo da situacdo de
solvéncia, quando a insuficiéncia do PLA em relagao ao capital minimo
requerido estiver entre 30% e 50%, ou na hipétese de ser solicitado para
andlise de situagao especifica da sociedade; e

sociedades supervisionadas: sociedades seguradoras, EAPCs, sociedades
de capitalizacao e resseguradores locais.
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o As sociedades seguradoras, as EAPC organizadas sob forma de sociedade
andnima, as sociedades de capitalizagdo e os resseguradores locais que
solicitarem autorizacdo para operar deverao apresentar PLA igual ou
superior ao capital minimo requerido.

> A integralizacao, no inicio da operacao, do capital minimo requerido sera de
50% em dinheiro ou titulos publicos federais, e o restante em ativos
constituidos em conformidade com as disposicdes regulamentares que
regem os investimentos das sociedades supervisionadas.

o As sociedades supervisionadas ficardo sujeitas ao regime especial de
direcéao-fiscal, conforme dispde a legislacdo vigente, quando a insuficiéncia
de PLA, em relagao ao capital minimo requerido, for de 50% a 70%. Isto
nao se aplica as sociedades supervisionadas que, na data de entrada em
vigor dessa Resolucao, estejam submetidas a algum tipo de regime
especial.

> As sociedades supervisionadas estarao sujeitas a liquidacao extrajudicial,
conforme dispde a legislacdo vigente, quando a insuficiéncia de PLA, em
relacdo ao capital minimo requerido, for superior a 70%. Isto ndo se aplica
as sociedades supervisionadas que, na data de entrada em vigor dessa
Resolugao, estejam submetidas a algum tipo de regime especial.

o O Conselho Diretor da SUSEP poderd, alternativamente a instauragao dos
regimes de direcdo-fiscal ou de liquidagao extrajudicial, solicitar o envio de
PRS a SUSER em funcéo da andlise da situacado especifica da sociedade
supervisionada.

> As sociedades que tiverem que apresentar o PRS ou PCS teréo o
prazo méximo de 18 meses para o saneamento da insuficiéncia,
contados a partir do més subsequiente a data do recebimento do
comunicado da SUSEPR Na hipdtese de situagdo econdmica adversa
no mercado supervisionado ou no financeiro, a SUSEP podera
estender este prazo por até 12 meses.

> O PCS somente sera requerido se for apurada insuficiéncia por trés
meses consecutivos ou, especificamente, nos meses de junho e
dezembro.

> Com relacdo ao PRS, devera haver declaracdo expressa no PRS de

que a diretoria e, se houver, o conselho de administragdo ou o
conselho deliberativo estao cientes de que, nas hipéteses previstas
na norma, a sociedade supervisionada estara sujeita a regime
especial de direcao fiscal ou de liquidacdo extrajudicial.

Até que o CNSP regule as regras de requerimento de capital adicional pertinentes
aos demais riscos, para todos os efeitos, o capital minimo requerido para as
sociedades seguradoras devera ser o maior valor entre a soma do capital base com
o capital adicional, definido nos termos do anexo V desta Resolugdo, e a margem de
solvéncia.

Sera concedido, excepcionalmente, o prazo maximo de 36 meses para o
saneamento da insuficiéncia de PLA, aferida no més de janeiro de 2011.

O percentual da insuficiéncia de PLA em relacéo ao capital minimo requerido,
aferido no més de janeiro de 2011, devera ser reduzido em pelo menos:

= 30% em 12 meses;
= 60% em 24 meses; €
= 100% em 36 meses.
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A Resolugao 227 altera o valor da parcela varidvel para atuagdo nos Estados de
Minas Gerais e Espirito Santo das EAPC e Sociedades de Capitalizacéo:

Entidades Abertas de Previdéncia Complementar

Anterior — Res 73/02 Atual — Res 227/10
R$ 600.000,00 R$ 1.800.000,00

Sociedades de Capitalizacao

Anterior — Res 73/02 Atual - Res 227/10
R$ 900.000,00 R$ 2.700.000,00
»> O capital base para as EAPC sem fins lucrativos sera igual a zero.
> Nao houve alteragao nos valores de capital base e parcela variavel para as

sociedades seguradoras e resseguradores locais, ficando vigentes os
mesmos valores que constavam nas Resolugbes 178/07 e 169/07.
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Circular 412, de 22.12.2010 - Planos
corretivo e de recuperacao de
solvéncia
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O capital adicional para as sociedades supervisionadas sera constituido de acordo
com a férmula a seguir:

]
CA= \||| D D Py xCAxCA;
i J

Onde:
CA = capital adicional, na forma definida nessa Resolugao.

e e

CAi e CAj = capital adicional baseado nos riscos “i" e "} respectivamente.

wen win

Pi j = elemento da linha “i” e coluna “|” da matriz de correlagéo.

No célculo do capital adicional, CAi e CAj serdo substituidos por:

CAsubs - capital adicional baseado no risco de subscricdo das sociedades
seguradoras ou resseguradores locais, definidos em regulacdo especifica.
CAcred - capital adicional baseado no risco de crédito, definido em regulagdo
especifica.

A matriz de correlacao utilizada para célculo do capital adicional sera determinada de
acordo com o quadro abaixo:

I N R

I T R

Vigéncia: 01.01.2011

Revogacao: Resolugdes 73/03, 156/06, 157/06, 169/07, 178/07, 198/08, 199/09 e
200/08 A

Dispbe sobre instrugdes complementares para plano corretivo de solvéncia e plano
de recuperacao de solvéncia.

> O PCS e o PRS deverao ser aprovados pela diretoria e, se houver, pelo
conselho de administracdo ou pelo conselho deliberativo da sociedade
supervisionada, anteriormente ao envio a SUSEP

> No PCS e no PRS, devera haver manifestacdo expressa de que o plano foi
aprovado pelos érgdos competentes da administracdo da sociedade
supervisionada.

> A sociedade supervisionada devera encaminhar a SUSEP em conjunto com
o PCS ou com o PRS, a ata da reunido do conselho de administragdo ou do
conselho deliberativo que aprovou o correspondente plano.

> Os Planos deveréo ser assinados pela autoridade executiva méaxima da
sociedade supervisionada e deverao conter, obrigatoriamente, o prazo para
a solugao da insuficiéncia, metas semestrais de reducdo do percentual de
insuficiéncia do patriménio liquido ajustado em relacdo ao capital minimo
requerido e indicacdes precisas sobre os procedimentos a serem adotados
para a solucdo da insuficiéncia, respeitando os elementos minimos
previstos nos Anexos | e Il dessa Circular.
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Caracterizardo o ndo cumprimento do PCS ou do PRS:

- patriménio liquido ajustado inferior ao capital minimo
requerido, ao final do prazo estabelecido para a solugao da
insuficiéncia;

- nao atingimento de qualquer meta fixada pelo CNSP para a

reducdo do percentual de insuficiéncia do patrimoénio liguido
ajustado em relagao ao capital minimo requerido; ou

- nao atingimento, consecutivamente, de duas metas semestrais
de reducédo do percentual de insuficiéncia do patriménio liquido
ajustado, estabelecidas no correspondente plano, em relacdo
ao capital minimo requerido.

Vigéncia: 01.01.2011

Revogacao: incisos | e Il do artigo 1°, artigos 2° e 3°, 0o Anexo | e quaisquer
referéncias ao PCR e ao PRS contidas na ementa e no Anexo V da Circular 362/08 A

Capital Adicional

Resolucao 228, de 06.12.2010 - Capital Dispde sobre os critérios de estabelecimento do capital adicional baseado no risco
adicional baseado no risco de crédito de crédito das sociedades seguradoras, entidades abertas de previdéncia
complementar, sociedades de capitalizacdo e resseguradores locais.

-

Para efeitos desta norma, considera-se os conceitos abaixo:

capital adicional baseado no risco de crédito (CAcred): montante
variavel de capital que uma sociedade supervisionada deverd manter, a
qualquer tempo, para garantir o risco de crédito a que esta exposta;
EAPC: entidades abertas de previdéncia complementar;

risco de crédito: possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao nao
cumprimento, pelo tomador ou contraparte, das suas respectivas
obrigacoes financeiras nos termos pactuados, e/ou da desvalorizacdo dos
recebiveis decorrente da reducédo na classificagdo de risco do tomador ou
contraparte; e

sociedades supervisionadas: sociedades seguradoras, entidades abertas
de previdéncia complementar, sociedades de capitalizacdo e
resseguradores locais.

O capital adicional baseado no risco de crédito das sociedades supervisionadas

sera composto por duas parcelas, e seré calculado com base nos critérios
dispostos nos anexos desta Resolucéo, disponiveis no site da SUSER

Vigéncia: 01.01.2011
Revogacao: ndo ha A
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Circular 411, de 22.12.2010 - Capital A Resolucdo 158/06 dispde sobre as regras sobre o capital adicional baseado nos
adicional baseado no risco de crédito riscos de subscricdo das sociedades seguradoras.

A Circular 411 altera e consolida os critérios estabelecidos nos anexos da Resolugao
supracitada adaptando-os a codificacdo de ramos de seguro instituida pela Circular
395/09 (vide RP Insurance News dez/09).

Os Anexos |, II, lll, IV, V e VI da Resolucao 158/06, passam a vigorar nos termos dos
respectivos Anexos |, II, lll, IV, V e VI da Circular 411.

Circular 411 esclarece que as operacoes de vida individual sdo aquelas
registradas nos seguintes ramos: Pessoas Individual - Auxilio Funeral |
(1329); Pessoas Coletivo - Dotal Misto (0983); Pessoas Individual - Dotal |
Misto (1383); Pessoas Coletivo - Dotal Puro (0986); Pessoas Individual - |
Dotal Puro (1386); Pessoas Individual —Vida (1391); e Pessoas - Vida

c
| A Resolucéo 158 ndo se aplica as operacoes de vida individual. A

I

I

I

| Individual (Run-off (0991). |

Vigéncia: 01.01.2011
Revogacao: Circular 355/07 A

Circular 413, de 22.12.2010 - Calculo do Dispde sobre as instrugbes complementares necessarias ao calculo do capital
Capital adicional baseado nos riscos adicional baseado nos riscos de subscricao das sociedades seguradoras e dos
de subscricao resseguradores locais.
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Circular 414, de 22.12.2010 - Calculo do
capital adicional baseado no riscos de
subscricao do resseguradores locais

Para sociedade seguradora ou ressegurador local resultante de processo de fusdo
ou incorporacgao, os valores a serem utilizados na férmula de capital adicional
baseado nos riscos de subscricdo, correspondentes aos meses anteriores a
efetivacao do processo de fusado ou incorporacéo, serao agueles pertencentes ao
histérico de operagdes de cada sociedade seguradora ou de cada ressegurador local
original.

Para sociedade seguradora ou ressegurador local resultante de processo de cisao,
os valores a serem utilizados na férmula do capital adicional baseado nos riscos de
subscricdo, correspondentes aos meses anteriores a efetivacdo do processo de
ciséo, deverao considerar o histérico de operacdes da seguradora ou do
ressegurador local original, observado o percentual de operacées em cada ramo de
seguro assumido por cada sociedade seguradora ou ressegurador local resultante.
Este percentual devera ser informado no pedido de autorizacéo relativo ao processo
de cisédo, devendo ser calculado com base no volume de provisédo técnica a ser
assumido por cada sociedade seguradora ou ressegurador local resultante.

No caso de transferéncia de carteira, para a sociedade seguradora ou o
ressegurador local cessionario, os valores a serem utilizados na férmula do capital
adicional baseado nos riscos de subscricdo, correspondentes aos meses anteriores
a efetivacao do processo de transferéncia de carteira, deverdo considerar o histérico
de operacdes da carteira cedida, observado o percentual das operacoes de cada
ramo de seguro assumido pelo cessionéario, devendo ser esses valores adicionados
dos valores relativos ao histérico de operagées do préprio cessionario, nos
respectivos ramos. Este percentual devera ser informado no pedido de autorizacéo
relativo ao processo de transferéncia de carteira, devendo ser calculado com base
no volume de provisao técnica transferido.

Para a sociedade seguradora ou ressegurador local cedente, o histérico de
operacoes referente a carteira cedida deverd ser desconsiderado na determinagéo
do capital adicional baseado nos riscos de subscricdo, respeitados os percentuais
mencionados acima.

Os critério acima serdo validos exclusivamente para os processos de
fusdo, incorporacao, cisdo e transferéncia de carteira aprovados a partir
do seu inicio de vigéncia.

Vigéncia: 01.01.2011
Revogacao: paragrafos 3° e 4° do artigo 5° da Circular 362/08 A

Dispbe sobre instrucdes complementares necessarias a execucdo das regras de
célculo do capital adicional baseado nos riscos de subscricdo dos resseguradores
locais.

De acordo com a Resolugao 188/08 (vide RP Insurance News abr/08), o capital
adicional relativo aos riscos de subscricdo dos resseguradores locais sera composto
pela soma de duas parcelas:

| - o valor obtido pela aplicacdo do modelo relativo aos riscos de subscricdo das
sociedades seguradoras para 0s resseguros proporcionais, considerando as
correspondentes operacdes e classes de negdcios as quais se refere; e

Il - o valor obtido pela aplicagdo do modelo de margem de solvéncia de que trata a
Resolugcao 188 para os resseguros nao proporcionais € para todas as demais
operagdes nao dispostas no inciso .
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Essa Circular determina que, para o calculo da parcela | deverdo ser observados os

seguintes critérios:

B o ressegurador local que ndo possua todas as informacodes de prémio e
sinistro retidos segregadas por ramo de seguro tera as classes de negdcio
determinadas em funcédo dos grupos de ramos que opere, conforme o
seguinte quadro:

Grupo de ramos |Classe de negdcio

04 (run off)

08 (run off)

=> o ressegurador local que nao possua todas as informagdes de prémio retido
segregadas por regido de atuacdo, para definicdo do segmento de mercado,
devera considerar que toda a producéo estd concentrada na regiao dois (RJ,
ES, MG, PR, SC, RS); e

= a aceitagdo de resseguro ou retrocessao de riscos do exterior devera ser
enquadrada na classe de negécio 17

Vigéncia: 01.01.2011
Revogacao: nédo ha A

Patriménio Ligquido
Ajustado - PLA

Resolucado 222, de 06.12.2010 - Regras  Essa norma institui regras e procedimentos para o célculo do patriménio liquido
e procedimentos para o calculo do ajustado exigido das entidades abertas de previdéncia complementar, sociedades de
PLA capitalizacao, sociedades seguradoras e resseguradores locais.

O PLA serd utilizado para verificagdo da suficiéncia de capital minimo requerido, para
cobertura de margem de solvéncia e para apuracao de limite de retencao, conforme
normativos especificos vigentes.
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O PLA seré calculado com base no patriménio liquido contébil ou no patriménio
social contébil, conforme o caso, processadas as seguintes deducoes:

- valor das participacdes societdrias em sociedades financeiras e nao
financeiras, classificadas como investimentos nacionais de carater
permanente, considerando agio e perdas esperadas;

= valor das participacdes societarias em sociedades financeiras e nao
financeiras, classificadas como investimentos de carater permanente no
exterior, considerando agio e perdas esperadas;

- despesas antecipadas néo relacionadas a resseguro;

- créditos tributdrios decorrentes de prejuizos fiscais de imposto de renda e
bases negativas de contribuicdo social,

- ativos intangiveis;

= imoéveis de renda urbanos e fundos de investimentos imobilidrios com lastro

em imodveis urbanos, classificados como investimentos de carater
permanente, considerando reavaliagdo, perdas esperadas e depreciacado, que
excedam 8% do total do ativo;

= iméveis de renda rurais e fundos de investimentos imobilidrios com lastro em
iméveis rurais, classificados como investimento de carater permanente,
considerando reavaliagdo, perdas esperadas e depreciacao;

- ativos diferidos;

- direitos e obrigacdes relativos a operacdes de sucursais no exterior;
- obras de arte; e

= pedras preciosas.

Vigéncia: 01.01.2011
Revogacao: Resolugdo 85/02 e art. 4° da Resolugdo 195/08 A

Normas Contébeis

Circular 410, de 22.12.2010 - Institui o teste de adequacgéo de passivos para fins de elaboragédo das demonstragées

Adequacao de passivos financeiras e define regras e procedimentos para sua realizagao, a serem observados
pelas sociedades seguradoras, entidades abertas de previdéncia complementar e
resseguradores locais.

O teste de adequacao de passivos devera avaliar, na data-base, as obrigacdes
decorrentes dos contratos e certificados dos planos de seguro, de previdéncia
complementar aberta e de resseguro.
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Somente deverédo ser avaliadas as obrigacoes decorrentes dos contratos e
certificados cuja vigéncia tenha se iniciado até a data-base do teste e, na
modalidade de extensao de garantia do seguro de garantia estendida, os riscos
que tenham sido contratados até a data-base do teste.

O teste de adequacdo de passivos ndo se aplica aos contratos e certificados
relativos aos ramos DPVAT, DPEM e SFH/SH e aos planos com estrutura
puramente financeira, durante o prazo de diferimento, que prevejam beneficios
exclusivamente sob a forma de renda certa.

O teste de adequacao de passivos devera ser realizado com prudéncia e
objetividade, a partir da utilizacdo de métodos estatisticos e atuariais relevantes,
aplicaveis e adequados, baseado em dados atualizados, informagdes fidedignas e
consideracoes realistas, em consisténcia com as informacdes presentes no
mercado financeiro, de modo que possa ser auditado.

Para efeitos desta Circular, considera-se:

-

bases técnicas: a taxa de juros, a tdbua biométrica e o indice de precos
utilizados;

coberturas de risco: coberturas cujo evento gerador ndo seja a sobrevivéncia
do segurado a uma data pré-determinada;

data-base: as datas de 30 de junho e de 31 de dezembro;

estimativa corrente: o valor presente esperado dos fluxos de caixa que
decorram do cumprimento dos contratos e certificados dos planos de seguro,
de previdéncia complementar aberta e de resseguro, descontados pela
relevante estrutura a termo da taxa de juros livre de risco;

excedente financeiro: o valor positivo do resultado financeiro;

garantias financeiras: instrumento presente quando existe a possibilidade
de perdas serem repassadas para a sociedade supervisionada ou de
beneficios adicionais serem recebidos como resultado da evolucdo de
variaveis, tais como taxa de juros, tdbua biométrica e indexador;

opcoes embutidas: resgate, saldamento, seguro prolongado, beneficio
prolongado, portabilidade, opgdo de conversdao em renda e possibilidade de
aumento do valor da contribuicdo ou do prémio ou de realizé-los de forma
esporadica;

sociedade supervisionada: a sociedade seguradora, a entidade aberta de
previdéncia complementar e o ressegurador local;

TAP: teste de adequacgao de passivos;

valor intrinseco: valor que a opgéo teria caso fosse exercida na data-base; e
valor do tempo: valor que reflete a possibilidade de que a opcdo ganhe valor
intrinseco e seja exercida antes do seu vencimento.

No célculo atuarial das estimativas correntes dos fluxos de caixa, deverao
ser consideradas premissas atuais, realistas e ndo tendenciosas, para cada

variavel envolvida. Todos os métodos utilizados, premissas consideradas e
estimativas realizadas deverdo ser tecnicamente justificados pelo atuério
responsavel técnico e pelo diretor técnico da sociedade supervisionada.
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Para cada obrigagao decorrente do cumprimento do contrato e do certificado a
ser avaliado, a relevante estrutura a termo de taxa de juros livre de risco sera
aquela obtida da curva de titulos considerados sem risco de crédito disponivel no
mercado financeiro brasileiro, conforme disposto na tabela a seguir:

Para fluxos de caixa em valores nominais, devera ser utilizada estrutura a termo de
taxa de juros livre de risco pré-fixada, tamaém chamada de curva de taxa “pré” As
sociedades supervisionadas poderao utilizar a relevante estrutura a termo de taxa
de juros livre de risco obtida dos contratos de swap e futuros registrados na
BM&FBOVESPA.

Os critérios de extrapolacdo e interpolacdo que forem utilizados para derivar a
estrutura a termo de taxa de juros livre de risco devem ser fundamentados
tecnicamente ou serem baseados em praticas amplamente adotadas pelo
mercado financeiro.

Devem ser estimados todos os fluxos de caixa que venham a surgir no
cumprimento das obrigacdes assumidas pelas sociedades supervisionadas,
decorrentes do cumprimento dos contratos e certificados. Para os riscos vigentes
em cada data-base, as estimativas devem ser realizadas até o final da vigéncia e
nao devem considerar novos contratos ou novos certificados.

Nas apodlices com previsdo de renovacao automatica, as estimativas dos fluxos
financeiros devem considerar somente as obrigacdes das sociedades
supervisionadas até a data da renovacao da apdlice.

Os fluxos de caixa a serem estimados quando da realizagdo do TAP devem ser
brutos de resseguro para as sociedades seguradoras, e de retrocessao para os
resseguradores locais, e deverdo projetar:

- sinistros e beneficios ocorridos e ainda ndo pagos;

- sinistros e beneficios a ocorrer;

— contribuigcdes e prémios futuros que nao estejam contidos na PPNG e na
PRNE constituidas na data-base do teste;

- despesas administrativas relacionadas a riscos cujas vigéncias tenham se

iniciado até a data-base do teste e, na modalidade de extenséo de garantia
do seguro de garantia estendida, os riscos que tenham sido contratados até
a data-base do teste;

- despesas alocéveis relacionadas aos sinistros e beneficios;
- despesas néo alocaveis relacionadas aos sinistros e beneficios;
- despesas de comercializagdo incidentes sobre contribuicbes e prémios

futuros que ndo estejam contidas na PPNG e na PRNE constituidas na data-
base do teste;

— opcdes embutidas, garantias financeiras e excedentes financeiros;
= salvados e ressarcimentos; e
— outras receitas e despesas diretamente relacionadas aos contratos e

certificados.

Os fluxos de caixa ndo devem considerar retornos de investimentos, custos de
resseguro, custo de apolice e adicional de fracionamento.
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Quando da consolidagdo das demonstragoes financeiras, as
sociedades supervisionadas devem segmentar, em individual e
coletiva, as operagdes que ndo estejam sob a supervisdo da SUSEP

Para a realizacdo do TAP, as sociedades supervisionadas deverao seguir 0s
seguintes procedimentos:

| — deduzir das provisdes constituidas as despesas de comercializagao diferidas e
0s ativos intangiveis relacionados;

[l — calcular as estimativas correntes; e
[II' = subtrair do valor calculado no inciso Il o valor calculado no inciso |.

Caso o resultado obtido no item Ill seja valor positivo, a sociedade supervisionada
devera reconhecé-lo da seguinte forma:

- ajuste das provisdes de IBNR, PSL e PBAR, conforme o caso, para
deficiéncias decorrentes das provisées de sinistros; ou
- aumento da Provisdo de Insuficiéncia de Prémios/Contribuicdo ou da

Provisdo de Riscos em Curso, conforme o caso, para deficiéncias
decorrentes das demais provisoes.

A sociedade supervisionada também deveré justificar no estudo atuarial os
motivos que ocasionaram essa deficiéncia e quais providéncias serdo adotadas
para eliminé-la. O estudo atuarial contendo o TAP deveré apresentar os fluxos de
caixa futuros e conter, no minimo, a descrigéo:

- de todas as receitas e despesas consideradas nos fluxos financeiros;

- dos métodos atuariais, estatisticos e financeiros utilizados para estimar os
fluxos financeiros;

- das hipéteses e premissas consideradas para a projecdo de cada variavel
estimada; e

- da relevante estrutura a termo de taxa de juros livre de risco utilizada para

descontar os fluxos.

O estudo atuarial contendo o TAP devera ser assinado pelo atuério responsavel
técnico e pelo diretor técnico da sociedade supervisionada e ficarad a disposicao da
SUSEPR na sede da sociedade supervisionada.

Vigéncia: 23.12.2010
Revogacao: ndo ha A
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Avaliacao de Imodveis

Resolucéo 216, de 06.12.2010 - Dispoe sobre a avaliacdo de imdveis que passarao a incorporar o patriménio das
Incorporacao ao patriménio sociedades seguradoras, resseguradores locais, sociedades de capitalizacao e
entidades abertas de previdéncia complementar.

As avaliacoes dos bens imdveis que passardo a incorporar o patriménio das
sociedades seguradoras, resseguradores locais, sociedades de capitalizagéo e
entidades abertas de previdéncia complementar deverao ser realizadas:

> pela Caixa Economica Federal ou por entidade por ela credenciada; ou

> por empresa especializada que comprove ter prestado servico de avaliagdo
para, no minimo, dois érgaos da Administracdo Publica Federal, direta ou
indireta, nos ultimos 24 meses; ou

> por 6rgaos ou entidades de avaliacao e pericias dos Estados e do Distrito
Federal.

Vigéncia: 10.12.2010
Revogacao: Resolugéo 12/97 A

Investimentos

Resolugao 226, de 06.12.2010 - A Resolucao 98/02 dispde sobre os critérios para a realizacdo de investimentos pelas
Critérios para realizacao de sociedades seguradoras, sociedades de capitalizacdo e entidades abertas de
investimentos previdéncia complementar

A Resolucdo 226 revoga o normativo supracitado, mantendo parte grande parte de
suas disposicoes. Esta norma também se aplica aos resseguradores locais.

Anterior - Res. 98/02 Atual - Res. 226/10

DEFINICOES DEFINICOES
Considerarse-3, para efeito desta Para fins do disposto nesta Resolucéo,
Resolugao: consideram-se:
| - ativos garantidores: os ativos | - ativos garantidores: ativos vinculados
oferecidos como garantia dos recursos | a garantia das provisoes, conforme as
das reservas, das provisoes e dos diretrizes estabelecidas pelo Conselho
fundos, conforme as diretrizes Monetério Nacional - CMN;
estabelecidas pelo Conselho Monetério | |- CPR: Cédula de Produto Rural:

Nacional; ... .
Il - derivativos: contratos de ativos

Il - sociedades/entidades: as financeiros ou valores mobiliarios
sociedades seguradoras, as sociedades cujo valor e caracteristicas de

de capitalizacao e as entidades abertas negociagéo derivam de outros ativos
de previdéncia complementar; que lhes servem de referéncia;

lll - investimentos: os ativos e as IV - empresas ligadas:

modalidades operacionais da
sociedade/entidade, incluidos os
ativos garantidores;

IV - empresas ligadas:
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Anterior - Res. 98/02 Atual - Res. 226/10

a) as quais uma participe com 10% ou mais do capital da outra,
direta ou indiretamente;

b) as quais administradores e respectivos parentes até o
segundo grau de uma participem, em conjunto ou
isoladamente, com 10% ou mais do capital da outra, direta ou
indiretamente;

c) as quais associados controladores de entidades abertas de
previdéncia complementar sem fins lucrativos e acionistas
com 10% ou mais do capital de uma participem com 10% ou
mais do capital da outra, direta ou indiretamente; e

d) cujos administradores, no todo ou em parte, sejam 0s
mesmos da sociedade/entidade, ressalvados os cargos
exercidos em o6rgaos colegiados, previstos estatutaria ou
regimentalmente, e desde que seus ocupantes nao exercam
funcdes com poderes de gestao;

V - CPR: a Cédula de Produto Rural, inclusive com liquidacao
financeira;

VI - seguro de CPR: o Seguro de Cédula de Produto Rural;

VII - FAQE: o fundo de aplicagcao em quotas de fundos de
investimento especialmente constituido, conforme as
diretrizes estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional na regulamentacao que disciplina a aplicacao
dos recursos das reservas, das provisoes e dos fundos das
sociedades seguradoras, das sociedades de capitalizacao e
das entidades abertas de previdéncia complementar, bem
como a aceitacao dos ativos correspondentes como
garantidores dos respectivos recursos; e

VIl - FIE: o fundo de investimento especialmente
constituido, inclusive aqueles destinados a aplicacao de
recursos por parte do FAQE, cuja carteira seja composta
conforme as diretrizes estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional na regulamentacao que disciplina a
aplicacao dos recursos das reservas, das provisoes e dos
fundos das sociedades seguradoras, das sociedades de
capitalizacao e das entidades abertas de previdéncia
complementar, bem como a aceitacao dos ativos
correspondentes como garantidores dos respectivos
recursos.

REGISTRO, LIQUIDACAO FINANCEIRA E CUSTODIA

Os investimentos devem:

| - ser registrados em nome da sociedade/entidade, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liguidacdo
e de Custddia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo
financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil
ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestar esses
servicos pela referida Autarquia ou pela CVM; e

Il - ser depositados, se admissivel, em conta de custédia em
instituicdes financeiras ou entidades autorizadas a prestar esse
servico pela CVM.

Exclusivamente no que diz respeito aos investimentos
nao oferecidos como ativos garantidores, a sociedade/

entidade tera prazo até 31.10.2002, para se adaptar ao

disposto acima.

a) pessoas juridicas relacionadas por participacao, direta ou
indireta, de 10% ou mais no capital;

b) pessoas juridicas relacionadas por participacao, direta ou
indireta, de 10% ou mais, por parte dos administradores e
respectivos parentes até o segundo grau de uma delas, em
conjunto ou isoladamente, no capital da outra;

c) pessoas juridicas relacionadas por participacao, direta ou
indireta, de 10% ou mais, por parte dos associados
controladores (no caso de entidades abertas de previdéncia
complementar sem fins lucrativos) ou acionistas de uma delas,
em conjunto ou isoladamente, no capital ou patriménio liquido,
conforme o caso, da outra; e

d) pessoas juridicas cujos administradores, no todo ou em
parte, sejam os mesmos da sociedade supervisionada,
ressalvados os cargos exercidos em 6rgaos colegiados,
previstos estatutaria ou regimentalmente, e desde que seus
ocupantes nao exercam funcées com poderes de gestéo;

V - fator de risco: indice de precos, taxa de juros, indice de
acoes ou preco do ativo cuja variacao possa produzir efeito
sobre o valor de mercado da carteira de investimentos;

VI - FIE: fundo de investimentos ou fundo de
investimentos em cotas de fundos de investimentos
constituido especificamente para a recepcao, direta ou
indireta, dos recursos provenientes de sociedades
supervisionadas;

VII - investimentos: ativos e modalidades operacionais da
sociedade supervisionada, tais como opcoes, mercado a
termo, mercado futuro, swap, entre outras;

VIII - protecao da carteira: reducao da exposicao a
determinados fatores de risco com simultaneo aumento
da exposicao ao indice de referéncia da carteira, do fundo
ou do passivo vinculado ao plano ou seguro, conforme o
caso;

IX - sintese de posicao do mercado a vista: utilizacao de
derivativos com o objetivo de sintetizar estruturas
financeiras negociadas no mercado a vista; e

X - sociedade supervisionada: sociedade seguradora,
ressegurador local, sociedade de capitalizacdo ou entidade
aberta de previdéncia complementar.

REGISTRO, LIQUIDACAO FINANCEIRA E CUSTODIA

Os investimentos, inclusive aqueles integrantes da carteira
do FIE, devem ser:

| - registrados em nome da sociedade supervisionada ou do
FIE, conforme o caso, em contas especificas e
individualizadas abertas no Sistema Especial de Liquidagao e
de Custédia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao
financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil -
BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestar
esses servicos pela referida Autarquia ou pela CVM; e

Il - depositados, se admissivel, em conta de custédia em
instituicdes financeiras ou entidades autorizadas a prestar esse
servico pela CVM.

As operacoes com derivativos devem ser registradas em
nome da sociedade supervisionada ou do FIE, conforme o
caso, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de
ativos autorizados pelo BACEN ou pela CVM.
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Anterior - Res. 98/02 Atual - Res. 226/10

O registro de CPR oferecida como ativo garantidor ou
integrante da carteira de FIE deve conter o nimero da apdlice
de seguro de CPR que a garante, o nome da respectiva
sociedade seguradora, bem como o numero do documento
expedido pelo Departamento Técnico Atuarial da SUSEP que
atesta a adequacédo das Condicdes Contratuais e Nota Técnica
Atuarial a regulamentacédo em vigor.

Em se tratando de CPR com cobertura de seguro, o registro
de que trata o item | deve ser efetuado pela sociedade
seguradora emitente da respectiva apolice de seguro.

CONDICOES ESPECIAIS PARA FIE

Na realizacao de operacoes compromissadas o gestor do
FIE somente pode assumir compromissos tendo por
objeto ativos admitidos nos termos das pertinentes
regulamentacdes do Conselho Monetério Nacional.

A atuacdo do FIE em mercados de derivativos:

| - deve ser realizada, exclusivamente, para protecao da carteira;
e

Il - ndo pode gerar exposi¢ao superior a 50% do respectivo
patriménio liquido.

Para efeito de enquadramento das operagées com
derivativos, no que diz respeito a apuracao dos
correspondentes limites referidos nesta Resolucgao, o
gestor do FIE deve observar as normas complementares
editadas pela SUSEP.

O registro da CPR utilizada como ativo garantidor, ou como
integrante da carteira de FIE cujas cotas sejam utilizadas
como ativos garantidores, deve identificar a(s)
instituicao(oes) financeira(s) coobrigada(s) ou conter o
ndimero da apdlice de seguro que a garanta, o0 nome da
respectiva sociedade seguradora e o nimero do processo
SUSEP onde constem as condicdes contratuais e a nota técnica
atuarial adequadas a regulamentacdo em vigor.

Exclusivamente no que se refere aos investimentos
integrantes da carteira do FIE, a sociedade supervisionada
deve providenciar, junto a instituicao administradora do
fundo, autorizacao aos gestores dos sistemas, as
instituicoes e as entidades de que tratam os itensl e ll a
disponibilizar a SUSEP as informacoes relativas a
composicao daquela carteira.

O disposto no item | se aplica aos gestores dos ativos
garantidores das provisoes técnicas do Seguro Obrigatodrio
de Danos Pessoais Causados por Veiculos Automotores de
Via Terrestre, ou por sua Carga, a Pessoas Transportadas ou
nao — Seguro DPVAT.

CONDICOES ESPECIAIS PARA FIE

No caso de FIE cujas cotas estejam vinculadas a garantia de
provisoes técnicas, a realizacao de operacoes
compromissadas somente pode ter por objeto ativos
garantidores de provisoes técnicas nos termos
regulamentados pelo CMN.

A atuacdo do FIE em mercados de derivativos:

| - deve ser realizada exclusivamente para protecao da carteira,
podendo, inclusive, realizar operacoes de sintese de
posicao do mercado a vista;

Il - ndo pode gerar, a qualquer tempo, exposicao superior a
uma vez o respectivo patriménio liquido;

Il - nao pode gerar, a qualquer tempo e cumulativamente
com as posicoes detidas a vista, exposicao superior a uma
vez o respectivo patrimonio liquido, por cada fator de
risco;

IV - nao pode realizar operacoes de venda de opgao a
descoberto; e

V - nao pode ser realizada na modalidade “sem garantia”.

A utilizacao de instrumentos derivativos pelo FIE esta
condicionada a que o regulamento do fundo contenha
clausulas especificas explicitando as disposicoes previstas
nos itens | aV.

A exposicao resultante da utilizacao de instrumentos
derivativos deve ser considerada para fins de
enquadramento da carteira do FIE nos critérios de
diversificacao definidos no seu regulamento, no respectivo
produto comercializado e nas diretrizes fixadas pelo CMN
para os ativos garantidores de provisoes técnicas.

A SUSEP podera editar normas complementares para o
enquadramento das operacoes com derivativos, no que diz
respeito a apuracao dos limites referidos nesta Resolucao.

REGULATORY PRACTICE /

Insurance / Dezembro 2010 15



Anterior - Res. 98/02 Atual - Res. 226/10

VEDACOES

E vedado a sociedade/entidade:

| - realizar operacoes com derivativos, exceto quando
destinadas a protecao dos riscos a que estao expostos os
investimentos da sociedade/entidade, observadas as
normas complementares baixadas pela SUSEP;

Il - aplicar em quotas de fundos de investimento, cuja atuagao
em mercados de derivativos gere exposi¢cao superior a uma
vez o respectivo patriménio liquido;

Il - aplicar recursos em fundos de investimento, em FIE e
FAQE cujas carteiras sejam administradas por pessoas
fisicas, bem como em carteiras administradas por pessoas
fisicas;

IV - aplicar recursos no exterior, ressalvados os casos
expressamente previstos em regulamentagao aprovada pelo
Conselho Monetéario Nacional;

V - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigarse sob qualquer
outra forma;

VI - atuar como instituicao financeira, concedendo
empréstimos ou adiantamentos, ou abrindo crédito sob
qualguer modalidade a pessoas juridicas, ressalvadas as
excecoes expressamente previstas em regulamentagdo do
CNSP;

VII - realizar quaisquer operacées comerciais ou financeiras:

a) com seus administradores, membros dos conselhos
estatutarios e respectivos conjuges ou companheiros e seus
parentes até o segundo grau;

b) com empresas de que participem as pessoas a que se
refere a alinea anterior, exceto no caso de participacdo de até
5% como acionista de companhia de capital aberto; e

c¢) tendo como contraparte, ainda que indiretamente, pessoas
fisicas e juridicas ligadas.

O disposto no item lll aplica-se somente quando as cotas
do FIE estiverem vinculadas a garantia de provisées
técnicas.

E vedado ao FIE possuir em sua carteira, direta ou
indiretamente, investimentos em cotas de fundos de
investimentos cuja atuacao em mercados de derivativos
gere, a qualquer tempo, exposicao superior a uma vez o
respectivo patrimoénio liquido.

VEDACOES

E vedado a sociedade supervisionada, direta ou
indiretamente:

| - realizar operagdes com derivativos, desde que nao gerem, a
qualquer tempo, exposicao superior ao total das posicoes
detidas a vista, registradas na forma do art. 4°;

Il - realizar operagdes com derivativos na modalidade “sem
garantia”;

[Il - aplicar em cotas de fundos de investimentos cuja atuagéo,
direta ou indireta, em mercados de derivativos gere, a
qualquer tempo, exposicao superior a uma vez o respectivo
patriménio liquido;

IV - realizar operacoes de venda de opgao a descoberto;

V - aplicar recursos em carteiras administradas por pessoas
fisicas, bem como em fundos de investimentos cujas
carteiras sejam administradas por pessoas fisicas;

VI - aplicar recursos no exterior, ressalvados os casos
expressamente previstos em regulamentacao do CMN ou da
CVM, para fundos de investimentos, e os investimentos
realizados através de filiais ou sucursais estabelecidas no
estrangeiro, em conformidade com o art. 54 do Decreto
60.459/67;

VII - aplicar em cotas de fundos de investimentos que nao
possuam procedimentos de avaliacao e de mensuracao de
risco da carteira de investimentos;

VIII - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigarse;

IX - conceder empréstimos ou adiantamentos, ou abrir crédito
sob qualguer modalidade a pessoas fisicas ou juridicas, em
especial aquelas relacionadas no art. 17 da Lei 7.492/86,
ressalvadas as excegdes expressamente previstas na
regulamentagdo em vigor;

X - realizar quaisquer operacdes comerciais, financeiras ou
imobiliarias:

a) com seus administradores, membros dos conselhos
estatutarios, e respectivos conjuges ou companheiros e
parentes até o segundo grau;

b) com empresas nas quais participem as pessoas a que se
refere a alinea “a" deste inciso, exceto no caso de participagdo
de até 5% (cinco por cento) como acionista; e

c) tendo como contraparte, ainda que indiretamente, pessoas
fisicas definidas no item “a” deste inciso, ou empresas
ligadas;

Xl - aplicar em titulos e valores mobiliarios de emissao ou
coobrigacao de empresas ligadas;

XIl - aplicar em cotas de fundos de investimentos cuja
carteira contenha titulos e valores mobiliarios de emissao
e/ou coobrigacao da sociedade supervisionada, de seus
controladores, de sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas e de empresas ligadas ou
outras sociedades sob controle comum; e
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Anterior - Res. 98/02 Atual - Res. 226/10

A vedacao a coobrigacao referida no inciso V nao se aplica
a sociedade seguradora quando participando de
operacoes de cosseguro.

As vedacgdes de que trata o inciso VIl ndo se aplicam:

| - aos participantes de planos ou segurados que, nessa
condicao, realizarem operacdes com sociedade seguradora ou
entidade aberta de previdéncia complementar, quando
estas estiverem no exercicio exclusivo de seu objeto social,
segundo regulamentacdo especifica editada pela SUSEP;

Il - as operacoes de prestacdo de servicos, al incluidas aquelas
relacionadas a aplicacéo de recursos em quotas de fundo de
investimento, de FIE e de FAQE e a gestdo das respectivas
carteiras; e

IIl - as operacdes que, respeitadas as normas vigentes, forem
contratadas entre sociedades/entidades, em decorréncia de
acordo operacional cujo objeto exclusivo seja o fomento da
comercializacdo de produtos regulamentados no ambito do
Sistema Nacional de Seguros Privados.

Xl - aplicar em ativos emitidos, coobrigados ou de
qualquer forma garantidos por pessoa fisica.

As operacoes de que trata o inciso | deste artigo somente
podem ter o objetivo de protecao da carteira e de sintese
de posicao do mercado a vista.

A vedacao a coobrigacao referida no inciso VIII deste artigo
nao se aplica:

| - a participacao de sociedade seguradora em operacoes
de co-seguro ou de retrocessao; e

Il - a participacao de ressegurador local em operacoes de
resseguro ou de retrocessao.

As vedacoes de que trata o inciso X deste artigo ndo se
aplicam:

| - as operacoes referentes a incorporacao ou a
desincorporacao de ativos para fins de aumento ou de
reducao de capital social;

Il - aos participantes de planos ou segurados que, nessa
condicao, realizarem operacoes com sociedade
supervisionada, quando estas estiverem no exercicio
exclusivo de seu objeto social, segundo regulamentagao
especifica editada pela SUSEP;

[Il - as operacdes de prestacao de servicos, incluidas aquelas
relacionadas a aplicacdo de recursos em cotas de fundos de
investimentos e a gestao das respectivas carteiras;

IV - as operacdes que, respeitadas as normas vigentes, forem
contratadas entre sociedades supervisionadas, em
decorréncia de acordo operacional cujo objeto exclusivo seja o
fomento da comercializacdo de produtos regulamentados no
ambito do Sistema Nacional de Seguros Privados; e

V - aos contratos de transferéncia de risco realizados entre
seguradoras e resseguradores.

As vedacoes de que tratam os itens Xl e Xll nao se
aplicam aos titulos de emissao do Tesouro Nacional, aos
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional e aos titulos
de emissao de estados e municipios objetos de contratos
firmados ao amparo da Lei 9.496/97, ou da Medida
Proviséria 2.185-35/01.

A vedacao de que trata o item Xll nao se aplica as acoes
integrantes de indice de mercado que seja referéncia para
a politica de investimentos do fundo, desde que respeitada
a proporcao de participacao de cada acao no referido
indice.

A vedacao de que trata o inciso XIll nao se aplica:

| - a assisténcia financeira concedida segundo
regulamentacao especifica editada pela SUSEP; e

Il - a aplicacao em cotas de fundos de investimentos cuja
carteira contenha ativos emitidos, coobrigados ou de
qualquer forma garantidos por pessoa fisica, desde que a
instituicao administradora ou gestora considere estes
ativos como de baixo risco de crédito, com base em
classificacao efetuada por agéncia classificadora de risco
em funcionamento no pais.
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Além das vedacoes dispostas acima, € vedado a sociedade/
entidade, exclusivamente no que diz respeito aos recursos
das reservas, das provisoes e dos fundos e aos ativos
garantidores:

| - oferecer ativos garantidores como garantia para operacoes
nos mercados de liquidacdo futura ou em quaisquer outras
situagoes;

[l - alienar, prometer alienar ou de qualquer forma gravar ativos
garantidores, bem como direitos deles decorrentes, sem a
prévia e expressa autorizacdo da SUSEP e oferecé-los a
penhora;

[II - locar, emprestar ou caucionar titulos e valores mobiliarios;

|V - realizar operagdes com acdes por meio de negociagdes
privadas;

V - atuar como instituicao financeira, concedendo
empréstimos, assisténcia financeira ou adiantamentos a
pessoas fisicas ou juridicas ou abrindo crédito sob
qualquer modalidade;

VI - oferecer como ativos garantidores acdes de emissao de
companhias sem registro para negociagcado em bolsa de
valores ou em mercado de balcdo organizado por entidade
credenciada na Comisséo de Valores Mobiliarios;

VIl - oferecer como ativos garantidores ativos ndo admitidos
nos termos das pertinentes regulamentagées do Conselho
Monetério Nacional;

VIl - oferecer como ativos garantidores titulos e valores
mobiliarios de emissao ou coobrigacao de empresas
ligadas;

IX - oferecer como ativos garantidores quotas de fundos
de investimento, inclusive de FIE cuja carteira contenha

a) da propria instituicao administradora, de seus
controladores, de sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas e de empresas ligadas ou
outras sociedades sob controle comum; e

b) da sociedade/entidade, de seus controladores, de
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e
de empresas ligadas ou outras sociedades sob controle
comum.

X - oferecer como ativo garantidor CPR que nao tenha o
respectivo seguro adequado a regulamentacdao em vigor,
conforme atestado em documento expedido pelo
Departamento Técnico Atuarial da SUSEP; e

Xl - oferecer como ativos garantidores quotas de FIE cuja
carteira contenha CPR sem o respectivo seguro adequado a
regulamentacdo em vigor, conforme atestado em documento
expedido pelo Departamento Técnico Atuarial da SUSEP.

DISPOSICOES GERAIS

A sociedade/entidade deve manter procedimentos de
controle e de avaliacao do risco de mercado e dos demais
riscos inerentes aos seus investimentos, de acordo com
regulamentacao editada pela SUSEP.

As acoes, debéntures e outros valores mobiliarios de
distribuicao publica, bem como os bénus de subscricédo de
companhias abertas e os certificados de depdsito de acoes
integrantes dos investimentos da sociedade/entidade
devem ter a sua distribuicdo previamente registrada na CVM.

titulos e valores mobiliarios de emissao e/ou coobrigacao:

Além vedacoes dispostas acima, é vedado a sociedade
supervisionada, exclusivamente no que diz respeito aos ativos
garantidores:

| - oferecer como garantia para operagdes nos mercados de
liquidagao futura ou em quaisquer outras situagoes;

II - alienar, prometer alienar ou de qualgquer forma gravar, bem
como os direitos deles decorrentes, sem a prévia e expressa
autorizagcao da SUSEP;

|l - locar, emprestar ou caucionar titulos e valores mobiliarios;

IV - realizar operacdes com acdes por meio de negociagdes
privadas;

V - oferecer como garantia agdes de emissdo de companhias
sem registro para negociacao em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado por entidade credenciada na
CVM, ressalvados os casos ja autorizados pelo CMN e os
aprovados pela SUSEP na forma dos paragrafos 4° e 5° do
art.77 da Lei Complementar 109/01;

VI - oferecer ativos ndo admitidos nos termos da
regulamentacdo do CMN;

VIl - oferecer como garantia participacdes acionarias
permanentes, ressalvados os casos ja autorizados pelo CMN
e os aprovados pela SUSEP, na forma dos paragrafos 4° e 5°
do art. 77 da Lei Complementar 109/01; e

VIII - oferecer CPR segurada pela propria sociedade
supervisionada ou empresa a ela ligada.

DISPOSICOES GERAIS

As acoes, debéntures e outros valores mobiliarios de
distribuicdo publica, bem como os bonus de subscricdo de
companhias abertas e os certificados de depdsito de acoes
integrantes dos investimentos da sociedade supervisionada
e do FIE devem ter a sua distribuicdo previamente registrada
na CVM.

O disposto acima ndo se aplica aos casos em que o registro
prévio da distribuicdo seja dispensado pela CVM.
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Anterior - Res. 98/02 Atual - Res. 226/10

Na cobertura das provisdes de prémios nao ganhos, as Os titulos e valores mobiliarios que integram os
sociedades seguradoras podem deduzir o valor dos direitos | investimentos da sociedade supervisionada e do FIE
creditorios resultantes do parcelamento de prémios de devem ser detentores de identifica¢cdo com codigo ISIN
seguros. Para efeito do disposto no acima: (International Securities Identification Number).

I - o valor dos direitos creditérios deve ser liquido das

parcelas cedidas em cosseguro e resseguro; e A SUSEP regulamentara as situacoes em que os seguintes
Il - sdo considerados como direitos creditorios os valores valores poderao ser deduzidos do saldo de provisées

nio vencidos, referentes a prémios a receber, técnicas para fins de cobertura:

correspondentes aos riscos a decorrer. | - direitos creditérios; e

Il - parcela de prémio ou contribuicao transferida a
terceiros, bem como a parcela do sinistro ou beneficio
recuperavel de terceiros, em operacoes de resseguro e
retrocessao.

Vigéncia: 10.12.2010
Revogacao: Resolucdo 12/97 A

Resseguros
Resolucao 224 e 225, de 06.12.2010 - A Resolucéo 168/07 (vide RP Insurance News dez/07), que dispde sobre a atividade
Contratacao do resseguro de resseguro, retrocesséo e sua intermediacéo.

A Resolucéo 224 traz uma inclusdo nas disposicdes da norma supracitada, com
relacdo as condigdes para contratacdo de resseguro:

c " ) _ )
lAs responsabilidades assumidas em seguro, resseguro ou retrocessao no Pais |
nao poderdo ser transferidas para empresas ligadas ou pertencentes ao mesmo
conglomerado financeiro sediadas no exterior.

A Resolucédo 225 traz alteracdes com relagéo as condigdes para contratagdo de

resseguro.

- \
Anterior — Res. 168/07 Atual - Res. 225/10

A sociedade seguradora devera A sociedade seguradora contratara com

assegurar a ressegurador ou resseguradores locais pelo menos 40%

resseguradores locais a oferta de cada cessao de resseguro em

preferencial de cada cessao de contratos automaticos ou facultativos.

resseguro, no montante minimo de
60% dos prémios cedidos, até o dia
16.01.2010, e de 40%, apds o dia
16.01.2010.

A Resolucédo 225 faz também uma inclusao no texto da Resolugdo 168, com relacdo
aos contratos:

ST T
|"Os contratos de resseguro, automaticos ou facultativos, poderao prever |

|cléusula de controle de sinistro a favor do ressegurador local, quando este

Ldetiver maior cota de participagéo proporcional no risco.” _)l

Vigéncia 224: 31.01.2010
Vigéncia 225: 31.03.2010
Revogacao 224: nao ha
Revogacao 225: ndo ha A
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RCTR-C

Resolucao 219, de 06.12.2010 - Novas

disposicoes

20
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Dispbe sobre o Seguro Obrigatério de Responsabilidade Civil do Transportador
Rodoviario — Carga (RCTR-C).

Esse normativo divulga as Condigoes Gerais, Coberturas Adicionais, Clausulas
Especificas e Modelos de Proposta, Apdlice, Certificado e Averbagao para o Seguro
de Responsabilidade Civil do Transportador Rodovidrio — Carga, nos termos dos
Titulos I, 11, lll e IV, que séo parte integrante da Resolugao.

E vedado o estabelecimento de franquia e/ou participacao obrigatéria do
segurado na Cobertura Bésica do seguro, facultada, porém, a introdugao das
mesmas nas Coberturas Adicionais e/ou Clausulas Especificas.

Na hipdtese de a sociedade seguradora desejar utilizar a averbagao simplificada,
devera apresentar justificativa fundamentada, por ocasidao da submissao da Nota
Técnica Atuarial.

Faculta-se a emissdo de apdlice Unica, envolvendo outros seguros ou coberturas,
observada a obrigatoriedade dos seguintes procedimentos:
» manutencgao das condicdes padronizadas de que trata esta norma; e

» obrigatoriedade de emissao de proposta, apdlice, certificado e averbacao,
conforme modelos estabelecidos no Titulo IV a que se refere o art. 1°
dessa Resolucéo.

A partir de 01.07.2010, as sociedades seguradoras ndo poderao comercializar
novos contratos do Seguro de Responsabilidade Civil do Transportador
Rodoviério - Carga (RCTR-C) em desacordo com as disposicoes da Resolucdo 219.
Os planos atualmente comercializados deverdo ser adaptados a esta Resolugao
até esta data e os novos planos submetidos a analise deverao ja estar adaptados
as disposicoes dessa Resolugao.

Os contratos em vigor devem ser adaptados a essa Resolucao na data das
respectivas renovagoes, quando o fim de sua vigéncia for posterior a data
prevista acima.

Sao vedadas alteragdes, por parte das sociedades seguradoras, nas condigées do

seguro, que:
» restrinjam direitos ou impliguem 6nus para o segurado;
» incluam novas Coberturas Adicionais e/ou Clausulas Especificas

conflitantes com as normas em vigor.

Esta norma revoga as Resolugdes 123/05 e 134/05, mantendo grande parte de suas
redacoes, trazendo apenas algumas alteracoes.

Anterior — Res. 123/05 Atual - Res. 219/10
Riscos nao cobertos Riscos nao cobertos
(...) (..)
- atos de natureza terrorista. - ato terrorista, independente de

seu proposito, quando
reconhecido como atentatério a
ordempublica pela autoridade
competente.
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Anterior — Res. 123/05

Regulacao e liquidacdo de sinistros

A seguradora indenizara também as
custas judiciais € os honorérios do
advogado ou procurador, nomeado(s)
pelo segurado e de acordo com ela,
ainda que tais custas judiciais e
honorarios, acrescidos ao valor da
indenizacéo devida, ultrapassem o valor
da Importancia Segurada, observada, se
for o caso, a eventual proporcdo na
responsabilidade pela indenizacao
principal.

Defesa em juizo civil

A seguradora, a seu juizo, assumira ou
nao a defesa civil do segurado.

Caso a seguradora assuma a defesa,
devera se manifestar, mediante aviso
por escrito, dentro de cinco dias uteis
contados a partir do recebimento da
informacao e documentacao
referente a acao, podendo nomear
advogado(s), ficando o segurado
obrigado a outorgar-lhe a
competente ou correspondente
autorizacao ou poder, antes do
vencimento dos prazos para
contestar a acao e cumprimento dos
demais atos processuais previstos
em lei.

Caso a seguradora nao assuma a
defesa, podera intervir na acao, na
qualidade de assistente, ficando o
segurado, nesta hipotese, obrigado a
assumir sua propria defesa,
nomeando advogado de comum
acordo com a seguradora.

A seguradora reembolsara as custas
judiciais e os honorarios do(s)
advogado(s) de defesa do segurado,
nomeado(s) de comum acordo, e do
reclamante. Neste ultimo caso,
somente quando o pagamento advenha
de sentenca judicial ou acordo
autorizado pela seguradora, desde que

este valor, acrescido da quantia pela
qual o segurado é civimente
responsavel, nao ultrapasse a
Importancia Segurada fixada para o
embarque.

Na hipétese de o segurado e a
seguradora nomearem advogados
diferentes, cada uma das partes
assumird, individualmente, os gastos
integrais pelas contratacdes respectivas.

REGULATORY PRACTICE /

Insurance

Atual - Res. 219/10

Regulagao e liquidagao de sinistros

A Seguradora indenizard também,
quando contratualmente previsto, as
custas judiciais e os honorérios do
advogado ou procurador, nomeado(s)
pelo Segurado, desde que tais custas
judiciais € honorarios, acrescidos ao
valor da indenizacao devida, nao
ultrapassem o valor da Importancia
Segurada, observada, se for o caso, a
eventual proporcdo na responsabilidade
pela indenizacdo principal.

Defesa em juizo civil

A Seguradora podera intervir na
acao, na qualidade de assistente,
ficando o Segurado obrigado a
assumir a sua propria defesa,
nomeando advogado de sua escolha.

Seguradora reembolsaré as custas
judiciais e os honorarios do(s)
advogado(s) de defesa do Segurado,
quando contratualmente previsto, e
do reclamante. Neste Ultimo caso,
somente quando o pagamento advenha
de sentenca judicial ou acordo
autorizado pela Seguradora, desde que
este valor, acrescido da quantia pela
qual o Segurado é civiimente
responsavel, nao ultrapasse a
Importancia Segurada fixada para o
embarque.

Se o Segurado e a Seguradora
nomearem advogados diferentes, na
hipotese de nao ter sido
contratualmente previsto o
reembolso das custas judiciais e dos
honorarios do(s) advogado(s) de
defesa do Segurado, cada parte
assumirg, individualmente, os gastos
integrais pelas contratagdes respectivas.
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Anterior — Res. 123/05

Isencao de Responsabilidade

Ficarad a seguradora isenta de toda e
qualguer responsabilidade ou obrigagcao
decorrentes deste seguro, sem
qualguer pagamento ao terceiro
prejudicado ou reembolso ao segurado,
quando este:

(.

Indenizacao

Em caso de reembolso ao Segurado,
seja por ter o mesmo efetuado o
pagamento da indenizagao, total ou
parcial, ao terceiro proprietario dos bens
ou mercadorias, com a expressa
anuéncia da Seguradora, seja por ter
efetuado despesas para minorar 0s
danos, salvar os bens ou as
mercadorias, ou evitar o sinistro, sera
devida, pela Seguradora, atualizacéo
daquele reembolso, a partir do 11° dia
apo6s a data do efetivo pagamento por
parte do Segurado.

O indice a ser utilizado no calculo da
atualizacao sera especificado na
apolice, ou, na falta deste, sera
utilizado indice previsto em normas
especificas.

Insurance / Dezembro 2010

Atual - Res. 219/10

Isencao de Responsabilidade

Ficard a Seguradora isenta de toda e
qualguer responsabilidade ou obrigagao
decorrentes deste seguro, sem
qualguer pagamento ao terceiro
prejudicado ou reembolso ao Segurado,
quando este:

(...

- agravar intencionalmente o risco.
Indenizacao

Em caso de reembolso ao Segurado,
seja por ter o mesmo efetuado o
pagamento da indenizacgao, total ou
parcial, ao terceiro proprietario dos bens
ou mercadorias, com a expressa
anuéncia da Seguradora, seja por ter
efetuado despesas para minorar os
danos, salvar os bens ou as
mercadorias, ou evitar o sinistro, sera
devida, pela Seguradora, atualizacéo
daquele reembolso, a partir do 11° dia
apo6s a data do efetivo pagamento por
parte do Segurado.

Na hipotese prevista acima, os
valores de reembolso estarao
sujeitos a atualizacao monetaria, de
acordo com o indice especificado nas
Condicoes Particulares, ou, na falta
deste, pela variacao positiva do
IPCA/IBGE - indice de Precos ao
Consumidor Amplo, a partir da data
do pagamento da indenizacao.

Serao devidos, também, pela
Seguradora, juros moratorios, a
partir do 11° dia apds a data do
efetivo pagamento por parte do
Segurado, equivalentes a taxa em
vigor para a mora de pagamento de
impostos devidos a Fazenda
Nacional.

O pagamento de valores relativos a
atualizacao monetaria e juros
moratorios sera feito independente
de notificacao ou interpelacao



RCTR-VI

Resolucao 223, de 06.12.2010 -
Condicoes contratuais

Além destas alteragdes, a Resolucdo 219 traz algumas novidades com relacdo ao
texto que estava em vigor.

Proposta de Seguro

A seguradora emitira a apolice em até 15 dias apods a data de aceitacdo da
proposta.

Aceitacao e Renovagao do Seguro

Dentro do prazo de 15 anos dias, a Seguradora podera solicitar, do proponente,
novos documentos e/ou informagdes complementares, justificadamente
indispensaveis a analise da proposta, suspendendo-se aquele prazo até o
completo atendimento das exigéncias formuladas.

No caso de ndo aceitacdo da proposta, a Seguradora comunicaréa o fato, por
escrito, ao proponente, especificando os motivos da recusa.

Pagamento do Prémio

Os embarques averbados antes do cancelamento da apdlice, cujos prémios
tenham sido pagos, terdo cobertura até o fim de suas respectivas viagens.

Rescisdo e cancelamento

O Segurado esté obrigado a comunicar a Seguradora, logo que saiba, qualquer
fato suscetivel de agravar o risco coberto, sob pena de perder o direito a
indenizacéo, se ficar comprovado que silenciou de ma-fé.

Vigéncia: 10.12.2010
Revogacao: Resolugcoes 123/05 e 134/05 A

Essa norma divulga as Condigdes Gerais, Coberturas Adicionais, Clausulas
Especificas, e Modelo de Certificado, para o Seguro Obrigatério de Responsabilidade
Civil das Empresas de Transporte Rodovidrio Interestadual e Internacional de
Passageiros, nos termos dos Titulos |, Il e Ill, que sédo partes integrantes dessa
Resolucao.

O Seguro de Responsabilidade Civil das Empresas de Transporte
Coletivo Rodoviario de Passageiros, no ambito dos Paises Signatarios
do Acordo sobre Transporte Internacional Terrestre (internalizado pelo

Decreto 99.704/90), é denominado Seguro de Responsabilidade Civil
do Transportador Rodoviario em Viagem Internacional - RCTR-VI, sendo
regulado por norma especifica.

As sociedades seguradoras poderao oferecer, facultativamente, a 2° risco em relacdo
ao RCTR-VI, a extensdo do presente seguro para os Paises Signatarios do Acordo
sobre Transporte Internacional Terrestre.

As sociedades seguradoras fornecerao certificado, emitido segundo o modelo
apresentado no Titulo Ill, comprovando a contratagdo desse seguro, para cada veiculo
sujeito aos termos desta Resolucao.

As sociedades seguradoras que desejarem operar com o seguro de que trata essa
Resolucao deverao apresentar a SUSER previamente, o seu critério tarifario, por meio
de Nota Técnica Atuarial, observando a estruturagdo minima prevista em
regulamentacédo especifica.
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- A partir de 01.07.2011, as sociedades seguradoras ndo poderao comercializar
novos contratos do Seguro Obrigatério de Responsabilidade Civil das
Empresas de Transporte Rodovidrio Interestadual e Internacional de
Passageiros em desacordo com as disposicoes dessa Resolucdo. Os planos
atualmente comercializados deverao ser adaptados a esta Resolugdo até
01.07.2011.

- Novos planos submetidos a andlise deveréo ja estar adaptados as
disposicoes dessa Resolugéo.

- Os contratos em vigor devem ser adaptados a esta Resolugao na data das
respectivas renovacdes, quando o fim de sua vigéncia for posterior a
01.07.2011.

Vigéncia: 10.12.2010
Revogacao: ndo ha A

Seguro de Condominio

Resolucéo 218, de 06.12.2010 - Estabelece critérios para a estruturacdo do seguro obrigatério de condominio.
Critérios para estruturacao
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Ramos de Seguro

Circular 415, de 23.12.2010 -
Codificacao dos ramos de seguro e
classificacao das coberturas contidas
em planos de seguro

O Seguro Condominio devera ser oferecido nas seguintes modalidades:

— Cobertura Béasica Simples: com as coberturas de incéndio, queda de raio
dentro do terreno segurado e explosao de qualquer natureza; e

— Cobertura Basica Ampla: com coberturas para quaisquer eventos que
possam causar danos materiais ao imével segurado, exceto os

expressamente excluidos.

vigor.

Em ambas as modalidades do Seguro Condominio poderdo ser oferecidas,
adicionalmente, outras coberturas ndo obrigatdrias, observada a legislacdo em

- A clausula de Riscos Excluidos das Condicdes Contratuais devera apresentar
a redagao que consta no Anexo da Resolucdo 218, podendo, eventualmente,
serem oferecidas coberturas adicionais para riscos excluidos, desde que nao
representem infracdo a legislacdo vigente.

- A contratacdo do Seguro Condominio devera ser feita obrigatoriamente a

primeiro risco absoluto.

- Poderao ser estabelecidas franquias e/ou participagao obrigatéria do
Segurado, exceto em caso de indenizagdo integral.

- A estruturagao das Condigoes Contratuais e da Nota Técnica Atuarial devera
obedecer a regulamentacdo em vigor no que se refere aos seguros de danos,
observado o disposto nessa Resolucéo.

- O Seguro Condominio, para o mutuério de entidade integrante do Sistema
Financeiro de Habitagado, seréd considerado a 2° risco absoluto enquanto
perdurar o contrato de financiamento concedido, e desde que o referido
contrato esteja amparado por seguro compulsério, dando cobertura contra
incéndio e outros riscos que possam causar a destruigao total ou parcial do
imovel, garantindo a sua reposicao integral. A cobertura a 2° risco absoluto
refere-se apenas ao imoével do mutuario, ndo aplicando-se as partes comuns

do condominio.

Vigéncia: 10.12.2010
Revogacao: 27/37 A

A Circular 395/09 (vide RP Insurance News dez/09) estabelece a codificacdo dos
ramos de seguro e dispde sobre a classificacdo das coberturas contidas em planos
de seguro, para fins de contabilizacdo. A Circular 415/10 altera este normativo:

Anterior — Res. 395/09

Atual - Res. 415/10

Somente poderao ser enquadrados no
Ramo Riscos Nomeados e Operacionais
(0196), os planos de seguro que
possuam riscos desta natureza e
dependam da contratacao de
resseguro facultativo.

Somente poderdo ser enquadrados no
Ramo Riscos Nomeados e
Operacionais (0196), os planos de
Seguros gue possuam riscos desta
natureza e que estabelecam um
Limite Maximo de Garantia (LMG)
Unico para grupos de coberturas
contratadas, podendo ainda garantir,
por meio de um LMG Unico
Combinado, danos materiais e
perdas financeiras decorrentes
desses eventos.

Vigéncia: 10.12.2010
Revogacao: 27/87 A
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DPVAT

Resolucao 215, de 06.12.2010 -
Condicoes tarifarias

REGULATORY PRACTICE /

Insurance

A Resolugao 192/08 (vide RP Insurance News dez/08) dispde sobre as condicdes
tarifarias do Seguro Obrigatério de Danos Pessoais Causados por Veiculos
Automotores de Via Terrestre, ou por sua Carga, a Pessoas Transportadas ou nao —

Seguro DPVAT.

A Resolugao 215 traz algumas alteracbes ao normativo supracitado.

Categoria

© »~» WON -

—
o

Valores de Prémios
Tarifarios (R$)

Anterior - Res. 192

89,61
89,61
339,74
210,65
254,16
93,79

=>

Valores de Prémios
Tarifarios (R$)

Atual - Res. 215

96,63
96,63
390,84
242,33
274,06
101,13

O valor cobrado adicionalmente ao prémio tarifario do seguro, a titulo de custo da

emissao e da cobranca da apdlice ou do bilhete do Seguro DPVAT, passara de R$ 3,90

para R$ 4,15.

Os percentuais de repasse dos prémios tarifarios arrecadados, relativos as categorias

1, 2, 9 e 10, na forma da legislacao vigente, ficam estabelecidos em:

Percentuais (%)

IBNR

Categoria Anterior - Res. 192
SUS 45,0
DENATRAN 5,0
Desp. Gerais 3,4428%
‘Rosuttado g
Corretagem 0,5
Prémio Puro + 44,0572%

Percentuais (%)
Atual - Res. 215

45,0
5,0
3,6790%

2,0
0.5

43,8210%

O valor a ser acumulado mensalmente, a titulo de Provisdo de Sinistros Ocorridos e

Né&o Avisados - IBNR, para as categorias acima, serd o equivalente a diferenca entre a

parcela de 43,8210% sobre os prémios tarifarios arrecadados e o somatério dos
sinistros efetivamente pagos (a Resolugdo 192 determinava o valor 44,0572 %).

Os percentuais de repasse dos prémios tarifarios arrecadados, relativos as categorias

3 e 4, ficam estabelecidos em:

Categoria

SUS
DENATRAN
Desp. Gerais

Margem de
Resultado

Corretagem

Prémio Puro +
IBNR

Percentuais (%)
Anterior - Res. 192

45,0
5,0
6,5629%

2,0
8.0

33,4371%

/ Dezembro

2010

Percentuais (%)
Atual - Res. 215

45,0
5,0
8,2088%

2,0
8,0

31,7912%




Titulos de Capitalizacao

Circular 416, de 23.12.2010 -
Comercializacao de titulos de
capitalizacao

O valor a ser acumulado mensalmente, a titulo IBNR, para as categorias acima, sera o
equivalente a diferenca entre a parcela de 31,7912% sobre os prémios tarifarios
arrecadados e o somatorio dos sinistros efetivamente pagos (a Resolucdo 192
determinava o valor 33,4371%).

Vigéncia: 01.01.2011
Revogacao: ndo ha A

A Circular 365/08 (vide RP Insurance News mai/08) estabelece normas para
elaboracéo, operacdo e comercializagado de titulos de capitalizagéo.

A Circular 416 traz alteragdes e inclusdes no texto da Circular supracitada.

-

REGULATORY PRACTICE / Insurance / Dezembro 2010 27



ANS

Procedimentos
Previamente
Acordados

Instrucao Normativa - IN DIOPE 45, de
15.12.2010 - Relatorio de PPA exigido

REGULATORY PRACTICE /

A Circular 416 traz a seguinte alteracdo no texto da norma 365:

E facultada a previsao de bénus ao E facultada a previsao de bonus ao
titular que permanecer até o final da titular, devendo este ser constituido de
vigéncia do titulo. forma independente da Provisao

Matematica para Resgate.

As Sociedades de Capitalizacdo teréo

180 dias para se adaptar as disposicoes
da Circular 416.

> Para os produtos aprovados em conformidade com a Circular 365/08, o
requerimento de aprovacao de produto decorrente de adaptacdo as
disposicoes desta Circular poderd ser formulado nos autos do processo
administrativo original, desde que requerida dentro do prazo de 180 dias.
A comercializacdo desses titulos devera ser suspensa, quando sua
aprovacao nao ocorrer dentro do prazo estabelecido, sendo que a
SUSpensao cessara com a nova aprovagao do produto.

> O requerimento de aprovacdo de produto, decorrente exclusivamente de
adaptacéo do clausulado padréo definido pela SUSEP ao disposto nesta
Circular, sera aprovado de forma automatica, a partir da data de protocolo
do expediente, desde que requerida dentro do prazo de 180 dias.

= Podera ser utilizado, desde que o produto esteja adaptado ao disposto
nesta Circular, o material de divulgagdo pré-impresso por até 360 dias
apos a publicagao desta Circular.

Vigéncia: 24.12.2010
Revogacao: ndo ha A

Regulamenta o disposto no § 3° do art. 2°-A da RN 173/08 (vide RP Insurance News
jul/08), e alteracdes posteriores, e o disposto no art. 5° da RN 227 (vide RP Insurance
News ago/10), que dispdem sobre o Relatério de Procedimentos Previamente
Acordados — PPA, a ser elaborado por auditor independente registrado na CVM, sobre
as informacgdes econdmico-financeiras a serem transmitidas por meio do DIOPS.

| 4 Os procedimentos a serem realizados pelos auditores independentes estéo
definidos nos anexos | e Il desta Instrucao, disponiveis para consulta e cépia
no site da ANS.

| 4 O Anexo | trata dos procedimentos previamente acordados sobre a Proviséo
de Eventos/Sinistros a Liquidar a ser informada no DIOPS/ANS (Financeiro),
conforme previsto na RN 227/10.

> O Anexo Il trata dos procedimentos previamente acordados sobre as demais
informagdes econdmico-financeiras a serem informadas no DIOPS/ANS
(Financeiro), segundo a previsao da RN 173/08, e suas alteracoes.
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Registro de Produtos

Instrucao Normativa - IN DIPRO 29, de
03.12.2010 - Atualizacao do registro de
produtos

Cooperativa
Odontoldgica ou
Odontologia de Grupo

Resolucao Normativa - RN 243, de
16.12.2010 - Inclusao de disposicoes

O Relatério de PPA com os procedimentos definidos no Anexo | deve ser
enviado, eletronicamente, em conjunto com o DIOPS/ANS trimestral, a
partir do primeiro trimestre do exercicio social de 2011, inclusive.

O Relatério de PPA com os procedimentos definidos no Anexo Il deve ser
enviado, eletronicamente, em conjunto com o DIOPS/ANS, exclusivamente
sobre as informacgdes referentes ao segundo trimestre de cada exercicio
social, a partir de 2011, inclusive.

Vigéncia: 16.12.2010
Revogacao: ndo ha A

A IN DIPRO 22/09 (vide RP Insurance News out/09) estabelece os procedimentos de
atualizagado do registro de produtos de contratacdo coletiva.

A IN DIPRO 29 altera o texto do normativo supracitado.

Anterior — IN DIPRO 22/09 Atual - IN DIPRO 29/10

As operadoras terdo o prazo de 12
meses contados de 03.12.2009 para
atualizar o cadastro de temas dos
instrumentos juridicos de seus produtos
e a Nota Técnica de Registro de Produto
- NTRP dos planos coletivos por adesao.

As operadoras terao o prazo de 13
meses contados de 03.12.2009 para
atualizar o cadastro de temas dos
instrumentos juridicos de seus produtos
e a Nota Técnica de Registro de Produto
- NTRP dos planos coletivos por adesao.

Os contratos vigentes poderdo nao
refletir as informagdes do registro
somente até o ajuste, dentro do prazo
méximo de 12 meses.

Os contratos vigentes poderdo nao
refletir as informacdes do registro
somente até o ajuste, dentro do prazo
maximo de 13 meses.

Vigéncia: 06.12.2010
Revogacao: ndo ha A

A Resolucéo 243 altera as RNs 173/08, 209/09 e 227/10 (vide RPs Insurance News
Jul/08, dez/09 e ago/10). Os normativos alterados dispdem, respectivamente, sobre a
versdo XML do DIOPS/ANS, sobre critérios de manutencao de Recursos Préprios
Minimos, Dependéncia Operacional e constituicdo de Provisdes Técnicas a serem
observados pelas operadoras e sobre constituicdo, vinculacdo e custédia dos ativos
garantidores das Provisdes Técnicas, especialmente da Provisdo de Eventos /
Sinistros a Liquidar.
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A RN 173 passar a vigorar acrescida da seguinte disposicao:

> As operadoras classificadas nas modalidades de cooperativa odontolégica
ou odontologia de grupo, com numero de beneficiarios inferior a 20 mil,
ficam dispensadas da obrigacdo de envio do DIOPS/ANS, versao XML,
relativamente ao primeiro, segundo e terceiro trimestres e do envio
mensal do demonstrativo dos fluxos de caixa. A apuragdo do nimero de
beneficiarios deverd ser efetuada na data de 31 de dezembro do exercicio
imediatamente anterior.

A RN 209 passar a vigorar acrescida das seguintes disposigoes:

> Nos primeiros 12 meses de operacdo ou até que haja a aprovacao da
metodologia de célculo, as operadoras classificadas nas modalidades de
cooperativa odontolégica ou odontologia de grupo deverao constituir
valores minimos de Provisdo para Eventos Ocorridos e nao Avisados -
PEONA, observando o maior entre os seguintes valores:

— 9,5% do total de contraprestacdes odontolégicas nos Ultimos 12
meses, na modalidade de preco preestabelecido;

— 12% do total de eventos indenizdveis odontoldgicos, nos ultimos
12 meses, na modalidade de preco preestabelecido.

> Para as OPS com menos de 12 meses de operacéo, os valores previstos
acima, deveréo ser calculados considerando o total de meses de
atividade.

> E facultativa a constituicdo da PEONA para as operadoras com ntimero de

beneficiarios inferior a 20 mil, apurados na data de 31 de dezembro do
exercicio imediatamente anterior. Essas operadoras podem optar pela
constituicdo da PEONA mediante o prévio encaminhamento de sua

metodologia de célculo, definida em NTAP para andlise e aprovacéo da
DIOPE, passando a ser obrigatéria a partir da data da efetiva aprovacgao.

> As operadoras classificadas na modalidade de cooperativa odontoldgica
ou de odontologia de grupo, que iniciaram sua operacédo até 31 de
dezembro de 2010, deverdo constituir mensalmente e de forma integral a
PEONA. A partir de janeiro de 2011, devera ser observada a proporcdo
cumulativa minima mensal de 1/36 do valor calculado nos termos acima
pelo prazo de 36 meses.

A RN 227 passar a vigorar acrescida da seguinte disposicao:

> As operadoras classificadas nas modalidades de cooperativa odontolégica
ou odontologia de grupo com numero de beneficiarios inferior a 20 mil,
apurados na data de 31 de dezembro do exercicio imediatamente anterior,
ficam dispensadas do cumprimento do disposto no § 2° e no § 3° do
artigo 2°, bem como dos artigos 3°, 4° e 5° da RN 227.

Vigéncia: 17.12.2010
Revogacao: § 5° do art. 16 da RN 209/09 A
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Demais normativos
divulgados no periodo

SUSEP

Circular 409, de 10.12.2010 — Revoga a Circular 72/98, que dispbe sobre as
Condicoes Gerais Bésicas do Seguro Obrigatério de Responsabilidade Civil das
Empresas Permisssionérias e Autorizadas do Transporte Rodoviario Interestadual e
Internacional de Passageiros.

Deliberacao 140, de 13.12.2010 - Cria o Comité de Tecnologia da Informacéo e
Comunicagéao - CTIC.

Deliberacao 141, de 27.12.2010 — Revoga a Deliberacdo 36/99, que dispde sobre a
remessa, a Procuradoria-Geral, de processos administrativos relativos a homologagao
de Assembléias - Gerais de Sociedades Seguradoras, de Capitalizacdo e de Entidades
Abertas de Previdéncia Privada, de fins lucrativos, e de reunides de Conselhos
Deliberativos de Entidades Abertas de Previdéncia Privada, sem fins lucrativos e
revoga a Deliberacao SUSEP 29/98.

Resolucao 209, de 06.12.2010 — Referenda a Resolugdo 203/09, que dispde sobre o
limite méximo de cessao a resseguradores eventuais, de que trata o art. 1° do
Decreto 6.499/08, e altera o caput do artigo 37 da Resolugao 168/07.

Resolucao 210, de 06.12.2010 — Referenda a Resolugdo 206/09, que altera o
paragrafo Unico do art. 49 da Resolucdo 168/07.

Resolucao 211, de 06.12.2010 — Referenda a Resolucao 204/09, que altera
dispositivos das Resolucdes 162/06 e 195/08, que instituem regras e procedimentos
para a constituicdo das provisdes técnicas das sociedades seguradoras, entidades
abertas de previdéncia complementar e sociedades de capitalizagao.

Resolucao 212, de 06.12.2010 — Referenda a Resolucéo 205/09, que dispde sobre o
seguro habitacional e da outras providéncias.

Resolucao 213, de 06.12.2010 — Referenda a Resolucéo 207/09, que dispde sobre o
prazo de vencimento para o pagamento do prémio do Consércio que inclui as
categorias 3 e 4 do Seguro Obrigatério de Danos Pessoais Causados por Veiculos
Automotores de Via Terrestre, ou por sua Carga, a Pessoas Transportadas ou nao -
Seguro DPVAT.

Resolucao 214, de 06.12.2010 — Referenda a Resolucdo 208/09, que dispde sobre o
Regimento Interno da SUSER

Resolucao 217, de 06.12.2010 — Altera o Capitulo Il da Resolugdo 50/01,
determinando que os resseguradores locais efetuardo contribuicbes e recuperacoes
ao FERS (Fundo de Estabilidade do Seguro Rural), nas mesmas bases estabelecidas
para as sociedades seguradoras na Secéao Il do Capitulo IV da Resolugado CNSP No 46,
de 2001, exclusivamente, para o resseguro proporcional, quota parte e/ou excedente
de responsabilidade, das operacdes de seguro habilitadas a garantia do FESR.

Resolucao 220, de 06.12.2010 — Altera a Resolugao 53/01, que dispbe sobre as
condicdes que as entidades abertas de previdéncia complementar, sem fins
lucrativos, devem observar para a realizacao de suas atividades e da outras
providéncias.

Resolucao 221, de 06.12.2010 — Altera a Resolucao 166/07, que dispde sobre os
requisitos e procedimentos para constituicdo, autorizagdo para funcionamento,
transferéncia de controle societario, reorganizacdo societéria e cancelamento de
autorizacdo para funcionamento das entidades que especifica. Esta alteracéo
dispensa a apresentacdo de nota técnica atuarial nas solicitacdes de autorizagao para
transferéncia do controle aciondrio e para reorganizacéo.

Resolucao 229, de 27.12.2010 - Dispde sobre o Regimento Interno da SUSEPR
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Instrucao Normativa — IN DIGES 10, de 08.12.2010 — Dispde sobre a avaliacao de
desempenho das operadoras, referente ao ano de 2010, pelo Programa de
Qualificacdo da Saude Suplementar - Qualificacdo das Operadoras, da ANS, no que
tange aos incisos Il, Il e IV do artigo 22-A da RN 139/06, alterada pela RN 193/09.

Resolugio Normativa - RN 240, de 03.12.2010 - Dispée sobre a Tabela Unica
Nacional de Equivaléncia de Procedimentos — TUNEP para fins de Ressarcimento dos
atendimentos prestados aos beneficidrios de planos privados de assisténcia a saude,
por instituicdes publicas ou privadas, integrantes do Sistema Unico de Saude — SUS,
alterando a RN 239/10.

Resolucao Normativa — RN 241, de 03.12.2010 - Estabelece a obrigatoriedade de
negociacdo dos instrumentos juridicos firmados entre as operadoras de planos de
assisténcia a saude e os prestadores de servigos

Resolucao Normativa — RN 242, de 07.12.2010 — Dispde sobre a participacéo da
sociedade civil e dos agentes regulados no processo de edicdo de normas e tomada
de decisao da ANS mediante a realizacdo de consultas e audiéncias publicas, e
camaras técnicas.

Nota: Esta Resenha objetiva relacionar e destacar pontos dos principais normativos divulgados
no periodo pela SUSEPR pelo CNSP e pela ANS, aplicaveis as Companhias de Seguros, de
Capitalizacdo, de Previdéncia Privada Aberta, as Seguradoras Especializada em Saude e as
Operadoras de Planos de Saude. N&o elimina, assim, a necessidade da leitura da integra da
norma, para perfeito entendimento e acompanhamento de toda matéria legal e fiscal publicada
no periodo.

Todas as informacgdes apresentadas neste documento sdo de natureza genérica e ndo tém
por finalidade abordar as circunstancias de nenhum individuo especifico ou entidade.
Embora tenhamos nos empenhado para prestar informacgdes precisas e atualizadas, nao
hd nenhuma garantia de sua exatiddo na data em que forem recebidas nem de que tal
exatidao permanecerd no futuro. Essas informacdes nao devem servir de base para se
empreender qualquer acdo sem orientacao profissional qualificada, precedida de um

exame minucioso da situagdo em pauta.
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